
 

 )مقفلة(ك .م.شرآة المدار للتمويل و الاستثمار ش

تراجع مؤشر سوق الكويت للأوراق المالية السعري  لشهر مارس،          

 نقطة ليكون بذلك قد حقـق       1,646.2فقد انخفض المؤشر بمقدار     

 . منذ بداية العام% 13.5خسارة بمقدار 

كما سجل أيضاً مؤشر سوق الكويت للأوراق المالية الـوزنـي            

لشهر مارس كما سجل المؤشر إنخفاضاً        %   10.7انخفاضا بمقدار   

  .2005 نقطة عن إقفال شهر ديسمبر 60.6بمقدار 

 مليـون   3,218في حين بلغت كمية الأسهم المتداولة لشهر مارس         

 ألـف    123 مليون دينار كويتي موزعة على 1,677سهم  بقيمة  

 .صفقة 

 أداء مؤشرات المدار للتمويل والاستثمار  

يعكس المؤشر حرآة الشرآات المتوافقة مع المعايير الشرعية المعتمدة مѧن قѧبѧل هѧيѧئѧة الѧرقѧابѧة                       * 
 . شرآة 82الشرعية لشرآة المدار للتمويل والاستثمار والبالغ عددها 

يعكس المؤشر حرآة الشرآات التي يشترط نظامها الأساسي على العمل وفق أحكام الشѧريѧعѧة       * *
   . شرآة33الإسلامية ويبلغ عددها 

 مؤشر الكويت للمعايير الشرعية  *

 مارس  29أقفل مؤشر الكويت للمعايير الشرعية في نهاية تداولات         

عن إقفال  %   11.6 نقطة مسجلاً انخفاضاً بمقدار      318عند مستوى   

 .2006شهر فبراير 

 مليون سهـم    1,628كما بلغ إجمالي الأسهم المتداولة لشهر مارس        

 . مليون دينار كويتي 842 ألف صفقة بقيمة 70موزعة على 

 مؤشر  القطاع الإسلامي **

 نقطة مسـجـلاً     278.9أقفل مؤشر القطاع الإسلامي عند مستوى       

  .2006عن إقفال شهر فبراير  % 10.9بذلك انخفاضا بمقدار 

 مليون سـهـم     808كما بلغ إجمالي الأسهم المتداولة لشهر مارس        

 . مليون دينـار كويتي 472 ألف صفقة بقيمـة 37موزعـة على 

 أداء سوق الكويت للأوراق المالية  

 أداء مؤشرات المدار للتمويل والاستثمار

 2006حرآة أسعار الأسهم للشرآات المتوافقة مارس 

    8            64             10 —   

 2006مارس  -تقرير التداول 

 التغير في القيمة السوقية 

 2006مقارنة القطاعات لأداء الشرآات المتوافقة من بداية 
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 2006مارس  -تقرير التداول 

التسابق نحو البيع آانت أهم سمة تميزت بها تعاملات شهر مارس ، فقد ساد جو مѧن عѧدم         

الثقة في قدرة السوق على استعادة توازنه مرة أخرى ، آما أخѧذ الѧشعور بالإحبѧاط يتعѧزز           

بين أوساط  المتعاملين يوما بعد يѧوم حѧتى وصѧل الأمѧر فѧي آخѧر أسѧبوع مѧن الѧشهر إلѧى                           

أن ما حدث خلال الفѧترة الماضѧية لѧه         .التسابق في العرض بالحد الأدنى للكثير من الأسهم    

مسببات عديѧدة أهمهѧا تنѧامي الѧشك حѧول قѧدرة الѧشرآات بѧشكل عѧام علѧى تحقيѧق أربѧاح                            

مماثلة للتي تم تحقيقها في نفس الفترة من العام الماضي، ويعتبر هذا السبب هѧو الأول فѧي            

وجهة نظرنا والذي دفع باتجѧاه البيѧع أآѧثر مѧن اتجѧاه الاحتفѧاظ بالѧسهم فمثѧل هѧذا الѧسلوك                           

ونعني هنا البيع السريع أو محاولة التخلص التدريجي من نسبة آبيرة للأسهم من قبل آبار  

اللاعبين في السوق إنمѧا يعكѧس حالѧة عѧدم الثقѧة أو عѧدم الوضѧوح إن جѧاز التعبѧير حѧول                           

مستقبل هذه الشرآات وقدرتها على المحافظة على مستوى النمو في الأرباح وفي اعتقادنا     

بأن هذه هي الشرارة الأولى التي دفعت بالكثير بإتجاة البيع ، ثم جѧاءت عوامѧل ومѧسببات             

أخرى عززت من أجواء التشاؤم تلك والتي آѧان أشѧدها موضѧوع الأربѧاح الغѧير المحققѧة                   

لكبرى الشرآات المدرجة في السوق و بغض النظر عن نوايا تلك الشرآات من وراء هذه      

الأخطاء فقد آان لذلك الموضѧوع أثѧر ووقѧع سѧلبي علѧى نفѧسية المتعѧاملين انعكѧست علѧى                       

 سѧاهمت فѧي زيѧادة حѧدة التѧشاؤم والإحبѧاط              مجريات التداول فقد تسبب ذلك بظهور حالة من انعدام الثقة بين أوساط المتعاملين  ، بالإضافة إلى الأسѧباب الѧتي ذآرناهѧا هنѧاك أسѧباب أخѧرى                    

النفѧسية للمتعѧاملين إلѧى أرض الواقѧع          آالخلافات التي حدثت بين إدارة السوق ووزير التجارة وبعض الأطراف في مجلس الأمة هذه الأجواء أثارت جو من عѧدم الاسѧتقرار ترجمѧت الحالѧة            

إلا أن هناك نوع من المبالغѧة فѧي ردة الفعѧل حѧول مѧا جѧرى فѧي الѧسوق فقѧد وصѧلت                        .  وشاهدنا استمرار للتراجع فقد آسر المؤشر جميع حواجز الدعم بما فيها المتوسط المتحرك لمئتي يوم   

اط صغار المستثمرين والذين قاموا بالبيѧع  أسعار بعض السلع إلى ما دون القيمة الدفترية لها وهو أمر يعكس حالة الهلع وسيطرة الجانب النفسي على قرارات المتعاملين وخصوصا بين أوس 

ومما لاشك فيه أن ما يحدث في السوق حاليا هو عبارة عن عملية تصحيحية جوهرية شملت غالبية الأسهم المدرجة في السوق دون استثناء ، فلو    .  بشكل عشوائي دون أي مراجعة أو تفكير   

ت بحيث فاق تراجعها الأربعين بالمائѧة   نظرنا بعمق أآبر فيما جرى وَوقع هذه الحرآة التصحيحية على الشرآات سوف نلاحظ بأن الأثر ينقسم إلى قسمين أسهم انهارت بشكل آبير وتراجع   

الهѧدف فѧي المرحلѧة الحاليѧة هѧو           .  ، وأسهم شرآات أخرى تراجعت بتأثير من تراجع السوق وتلك الأسهم سرعان ما ستعود إلѧى مѧستواها الѧذي يفѧترض أن تكѧون عليѧة مهمѧا طѧال الوقѧت                              

وهѧذا يعѧني بأننѧا قѧد اقتربنѧا مѧن القѧاع أو                استقرار مؤشر السوق ونحن نعتقد بأننا قريبون من تحقيق ذلك خصوصا إذا ما نظرنا إلى أن التسارع في وتيرة النزول بѧدأت تتقلѧص شѧيئا فѧشيئا                  

لقيمѧة الدفتريѧة للبعѧض ووصѧول أسѧعار           مرحلة الاستقرار وبالإضافة إلى ذلك هناك مؤثرات أخرى تدفع بإتجاة الاستقرار و الارتفاع إلى حد ما وهѧو وصѧول أسѧعار الأسѧهم إلѧى مѧا دون ا                   

 وهذا يعنى مستوى مغري جدا ، آما أن هناك عدد من الصناديق التي سوف يتم طرحها في القريب العاجل الأمر الذي سوف يؤدي إلى ضخ   2004بعض الأسهم إلى مستويات أسعار العام  

آما أن لقرب موعد إعلان أرباح الشرآات في الربع الأول دور في تحريك السوق من حيث أولا دخول عامل الأخبѧار    .  المزيد من السيولة في السوق وتشجع على إنعاش السوق مرة أخرى   

 .   شرآة33يعكس المؤشر حرآة الشرآات التي يشترط نظامها الأساسي على العمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية ويبلغ عددها * 
يعكس المؤشر حرآة الشرآات المتوافقة مع معايير الشريعة المعتمدة من قبل هيئة الرقابة الشرعية لشرآة المدار للتمويل والاستثمار     ** 

 . شرآة82والبالغ عددها 

والإشѧѧاعة حѧѧول نتѧѧائج أعمѧѧال الѧѧشرآات والأخبѧѧار وهѧѧو عامѧѧل مهѧѧم يعتѧѧبر محفѧѧز                P/Eمعدل مضاعف السعر إلى الربحية 

رئيسي  للسوق ، آما للنتائج الإيجابيѧة للѧشرآات سѧوف تѧساعد الѧسوق أيѧضا فѧي                    

الخروج من الحالة المرضѧية الѧتي يمѧر بهѧا فليѧس جميѧع الѧشرآات مѧرتبط أدائهѧا                       

آما أن الѧسوق قѧد تفاعѧل      .  بالسوق بشكل رئيسي فهي تعتمد على نشاطها التشغيلي 

سلبياً مع الشرآات التي تعتمѧد سѧواءً فѧي أرباحهѧا علѧى الѧسوق بѧشكل رئيѧسي أو                        

آانت أرباحها استثنائية وليست مستمرة حيث قام الѧسوق بمحاسѧبة تلѧك الѧشرآات              

ولا حظنѧѧا ذلѧѧك مѧѧن خѧѧلال الѧѧتراجع الكبѧѧير الѧѧذي حѧѧدث فѧѧي أسѧѧعار أسѧѧهم تلѧѧك                          

ممѧѧا يعѧѧني بأنѧѧه تѧѧم الأخѧѧذ بعيѧѧن الاعتبѧѧار الأخبѧѧار والنتѧѧائج الѧѧسلبية                   .  الѧѧشرآات   

إن التحѧѧدي  .  للѧѧشرآات وبالتѧѧالي ينتظѧѧر أن يتفاعѧѧل الѧѧسوق مѧѧع الأخبѧѧار الإيجابيѧѧة            

الكبير أمامنا مرة أخرى في الفترة المقبلѧة هѧو آيفيѧة إعѧادة بنѧاء الثقѧة والتحكѧم  و                      

الانتقال من التعامل العاطفي إلى العقلاني والمنطقي ومع عѧودة الثقѧة مѧرة أخѧرى             

 .إلى السوق سوف يتأهب السوق للانطلاق من جديد نحو الأعلى 

 تصحيح جوهري ومستحق للسوق

 القطاع الشرآات التقليدية الشرآات المتوافقة
 قطاع البنوك 17.09 19.06
 قطاع الإستثمار 9.63 13.38
 قطاع التأمين 6.16 16.89
 قطاع العقار 9.69 9.28

 قطاع الصناعة 9.83 13.35
 قطاع الخدمات 14.62 1059
 قطاع الأغذية 7.77 7.46

 قطاع الغير آويتي 16.35 11.76
 قطاع الشرآات الكويتية  12.25
 مؤشر القطاع الإسلامي  15.56
 مؤشر الشرآات الأآثر نشاطاً  9.18

 المؤشر العام 12.53 12.20

أداء شهر  الإغلاق  اليوم  المؤشر
 %مارس 

 90الأداء 
 %يوم 

الأداء من 
 بداية العام 

Mar-06          318.1  -11.6%-29 مؤشر الكويت للمعاير الشرعية   -13.8%  -13.8%  

Mar-06          278.9  -10.9%-29 *مؤشر القطاع الإسلامي   -10.1%  -10.1%  
Mar-06          479.5  -28.1%-29 مؤشر الشرآات الأآثر تداولاً   -28.0%  -28.0%  

Mar-06          298.9  -8.5%-29 **قطاع البنوك  -9.6%  -9.6%  
Mar-06          339.8  -8.8%-29 **قطاع الإستثمار  -5.7%  -5.7%  

Mar-06          125.7  1.5%-29 ** قطاع التأمين  2.3%  25.7%  
Mar-06          136.8  -20.1%-29 **قطاع العقار  -23.62%  -23.6%  

Mar-06          177.8  -9.8%-29 **قطاع الصناعة   -13.2%  -13.2%  
Mar-06          443.2  -17.8%-29 **قطاع الخدمات   -25.2%  -25.2%  

Mar-06          255.4  -5.1%-29 **قطاع الأغذية  -1.5%  -1.5%  
Mar-06          430.3  -0.9%-29 ** قطاع الشرآات غير الكويتية  -0.6%  -0.6%  

Mar-06       9,896.7  -14.3%-29 مؤشر سوق الكويت السعري  -13.5%  -13.5%  
Mar-06          503.9  -10.7%-29 مؤشر سوق الكويت الوزني  -10.4%  -10.4%  

S&P 500 31-Mar-06       1,300.2  0.5% مؤشر   2.1%  2.1%  

Mar-06       1,936.4  2.4%-31 مؤشر داوجونز الأسلامي  3.4%  3.39%  
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 بالمليون -إجمالي الكمية المتداولة  

 2006مارس  -تقرير التداول 

 بالمليون  -إجمالي القيمة المتداولة  

 بالألف -إجمالي عدد الصفقات 

 مقارنة لإحصائيات التداول 
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 2006مارس  -تقرير التداول 

 2006 مارس الشرآات المتوافقة الأآثر نشاطاً من حيث القيمة لكل قطاع 

  أحمد عبد االله معرفي 
 نائب مدير إدارة الأصول

amarafi@almadar-fi.com 

 مدثر قيداوي
 نائب مدير إدارة الأصول

mudaser@almadar-fi.com 

 محمد عبد االله البعيجان
 مشرف استثمار

m.albeaijan@almadar-fi.com 

 عمر عبد العزيز الحمد
 مشرف استثمار

o.alhamad@almadar-fi.com 

 القيمة السوقية القيمة الصفقات آمية التداول %التغير  آقفال السابق آخر أقفال اسم الشرآة 
        قطاع البنوك

 2,328.0  40,842,500 1,616 20,025,000 %21- 2.400 1.900 بيت التمويل الكويتي

  2,734.1  50,144,480   2,557    38,165,000       مجموع القطاع
        قطاع الاستثمار

  111.9   128,234,700   10,334   170,995,000 %49- 1.000 0.510 المجموعة الدولية للاستثمار

  2,919.8   284,949,010   21,053   455,157,500     مجموع القطاع
        قطاع التأمين

 19.3  1,535,650  33 4,400,000 %3 0.340 0.350 شرآة وثاق للتأمين التكافلي
 56.8 1,535,650 33 4,400,000    مجموع القطاع
        قطاع العقار

 450.5  29,873,375   2,221 35,107,500 %19- 1.040 0.840 الشرآة الوطنية العقارية

 2,230 183,842,065 19,020 458,155,000    مجموع القطاع
        قطاع الصناعة

 372.0  30,981,025  1,735 31,385,000 %11- 1.040 0.930 للبتروآيماويات بوبيان شرآة
 1,710.4  50,472,215  4,043 63,191,500    مجموع القطاع
        قطاع الخدمات 

 3,533.1  67,092,890  2,029 21,363,000 %2- 3.280 3.220 شرآة الإتصالات المتنقلة
 6,055.2 213,866,785 18,561 505,343,000    مجموع القطاع
        قطاع الأغذية
 316.2  2,460,300  106 1,142,500 %4- 2.180 2.100 )أمريكانا ( الشرآة الكويتية للأغذية 
 441.5 4,208,990 366 5,502,500    مجموع القطاع
        الغير آويتية

 476.9  31,899,550  2,266 42,350,000 %13- 0.850 0.740 بيت التمويل الخليجي
 1,358.5 53,054,130 3,923 97,880,000    مجموع القطاع


