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على  ا�ستثمارية عدة، وح�صلت  والتو�سع في مجالات  منتجاتها  بتطوير   2007 عام  ال�شركة خلال  ا�ستمرت 

من  وع��ززت  العقارية  �أن�شطتها  في  تو�سعت  كما   ، المحلي  بال�سوق  ا�ستثماريين  �صندوقين  لت�سويق  الموافقة 

تحالفاتها لزيادة مقدرتها على تطوير عدة م�شاريع في مجالات مختلفة.

كما �أن محفظة التمويل والتي ت�شمل عملاء مميزين في ال�سوق المحلي �أ�صبحت 74,739,414 في نهاية عام 

.2007

وفي النهاية نتقدم بال�شكر الجزيل �إلى العلماء الأفا�ضل رئي�س و�أع�ضاء هيئة الرقابة ال�شرعية و�إلى م�ساهمي 

النتائج  �أف�ضل  كبيرة في تحقيق  بذلته من جهود  لما  التنفيذية  الإدارة  و�إلى  المتوا�صل  دعمهم  على  ال�شركة 

لت�ساهم ال�شركة في دفع عجلة اقت�صادنا الوطني لمزيد من التطور والرفاهية في ظل راعي نه�ضتنا ح�ضرة 

مجل�س  رئي�س  و�سمو  الأمين  عهده  وولي  ال�صباح  الجابر  الأحمد  �صباح  ال�شيخ  البلاد  �أمير  ال�سمو  �صاحب 

الوزراء.

وال�سلام عليكم ورحمة الله وبركاته،،،

مجل�س الإدارة
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ا	لتقرير حول البيانات المالية

الأم«(  )»ال�شركة  )مقفلة(  �ش.م.ك  والإ�ستثمار  للتمويل  المدار  ل�شركة  المرفقة  المجمعة  المالية  البيانات  دققنا  لقد 

دي�سمبر   31 كما في  المجمعة  العمومية  الميزانية  ت�شمل  والتي  »بالمجموعة«(  �إليها مجتمعة  )ي�شار  التابعة  و�شركاتها 

2007 والبيانات المجمعة للدخل والتغيرات في حقوق الملكية والتدفقات النقدية لل�سنة المنتهية بذلك التاريخ وكذلك 

ملخ�ص ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة والإي�ضاحات التف�صيلية الأخرى.

م�سئولية الإدارة عن البيانات المالية المجمعة 	

�إن �إدارة ال�شركة الأم هي الم�سئولة عن �إعداد هذه البيانات المالية المجمعة وكذلك العر�ض العادل لها وفقا للمعايير 

�إجراء الت�صميم والتطبيق وكذلك  للتقارير المالية كما هي مطبقة في دولة الكويت. تت�ضمن هذه الم�سئولية  الدولية 

الحفاظ على الرقابة الداخلية المتعلقة بالإعداد والعر�ض العادل للبيانات المالية المجمعة التي تخلو من �أخطاء مادية 

ناتجة �إما عن الاحتيال �أو الخط�أ وكذلك اختيار وتطبيق ال�سيا�سات المحا�سبية المنا�سبة و�إجراء التقديرات المحا�سبية 

المعقولة وفقا للظروف. 

م�سئولية مراقبى الح�سابات 	

�إبداء الر�أي في هذه البيانات المالية المجمعة بناءاً على تدقيقنا. لقد قمنا بالتدقيق وفقا لمعايير  �إن م�سئوليتنا هي 

التدقيق الدولية، وتتطلب تلك المعايير �أن نمتثل للمتطلبات الأخلاقية و�إجراء التخطيط و�أداء التدقيق للح�صول على 

ت�أكيد معقول ب�أن البيانات المالية المجمعة خالية من �أخطاء مادية. 

يت�ضمن التدقيق القيام ب�إجراءات للح�صول على دليل تدقيق حول المبالغ والإي�ضاحات في البيانات المالية المجمعة. 

�أخطاء مادية في  تقييم مخاطر وجود  وتت�ضمن  تعتمد على حكم مدققي الح�سابات  المختارة  التدقيق  �إجراءات  �إن 

ي�أخذ  للمخاطر  التقييم  ذلك  �إجراء  وعند  الخط�أ.  �أو  الاحتيال  عن  ناتجاً  ذلك  كان  �سواء  المجمعة  المالية  البيانات 

للبيانات  الأم  ال�شركة  قبل  من  العادل  والعر�ض  بالإعداد  المتعلقة  الداخلية  الرقابة  الاعتبار  في  الح�سابات  مدققي 

مور �ستيفن�س الن�صف و�شركاه

محا�سبون قانونيون

�ص. ب. 25578 ، ال�صفاة 13116 الكويت

برج ال�شهيد، الدور الثالث 

�ش. خالد بن الوليد، �شرق، الكويت

تلفـون: 999 2426 965+

فاك�س: 666 2401 965+

عمارة الثويني ـ الدورالثالث ـ �شارع علي ال�سالم

�ص.ب. 636 ال�صفاة ـ 13007 الكويت

تلفون : 2410885 / 2412880

فاك�س : 2454248

   alateeqi@ateeqicpas.com :البريد الإلكتروني

م�ساهمي ال�����س��ادة  �إلى  الم�ستقلين  الح�����س��اب��ات  م��راق��ب��ي   ت��ق��ري��ر 

 �شركة المدار للتمويل والإ�ستثمار �ش.م.ك )مقفلة( المحترمين
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المالية المجمعة وذلك لت�صميم �إجراءات التدقيق الملائمة للظروف ولكن لي�س بهدف �إبداء ر�أي حول فعالية الرقابة 

الداخلية للمجموعة. يت�ضمن التدقيق �أي�ضا تقييم مدى ملائمة ال�سيا�سات المحا�سبية الم�ستخدمة ومعقولية التقديرات 

المحا�سبية التي �أجريت من قبل الإدارة وكذلك تقييم العر�ض ال�شامل للبيانات المالية المجمعة. 

ونحن نعتقد �أن دليل التدقيق الذي ح�صلنا عليه يعتبر كافياً وملائماً ليكون �أ�سا�ساً لإبداء ر�أينا حول التدقيق.

الر�أي 	

بر�أينا، �أن البيانات المالية المجمعة تعبر ب�صورة عادلة، في جميع النواحي المادية، عن المركز المالي للمجموعة كما في 

31 دي�سمبر 2007 وعن �أدائها المالي وتدفقاتها النقدية لل�سنة المنتهية بذلك التاريخ وفقاً للمعايير الدولية للتقارير 

المالية كما هي مطبقة في دولة الكويت.

ا	لتقرير حول المتطلبات القانونية والنظامية الأخرى

بر�أينا كذلك �أننا ح�صلنا على المعلومات والإي�ضاحات التي ر�أيناها �ضرورة لأداء مهمتنا و�أن البيانات المالية المجمعة 

تت�ضمن المعلومات التي يتطلبها قانون ال�شركات التجارية الكويتي ل�سنة 1960، وتعديلاته اللاحقة، وعقد الت�أ�سي�س 

للأ�صول  وفقاً  �أجري الجرد  وقد  منتظمة  الأم تم�سك ح�سابات  ال�شركة  �أن  بر�أينا  الأم.  لل�شركة  الأ�سا�سي  والنظام 

المرعية و�أن البيانات المالية الواردة في تقرير مجل�س الإدارة متفقة مع ما ورد في الدفاتر المحا�سبية.

2007 لأحكام قانون ال�شركات التجارية  31 دي�سمبر  لم ي�صل الى علمنا حدوث مخالفات خلال ال�سنة المنتهية في 

ل�سنة 1960، وتعديلاته، �أو عقد الت�أ�سي�س والنظام الأ�سا�سي لل�شركة الأم �أو القانون 32 ل�سنة 1968 حول النقد وبنك 

�أو  ن�شاط المجموعة  ي�ؤثر مادياً في  العلاقة على وجه  والنظم ذات  المهنة الم�صرفية  �أعمال  الكويت المركزي وتنظيم 

مركزها المالي المجمع. 

قي�س  محمد الن�صف 

مراقب ح�سابات - ترخي�ص رقم 38 فئة »�أ«

من مور �ستيفن�س الن�صف و�شركاه 

ع�ضو في مور �ستيفن�س العالمية 

الكويت 13 مار�س 2008

براك عبد المح�سن العتيقي

مراقب ح�سابات- ترخي�ص رقم 69 فئة »�أ«

العتيقي محا�سبون قانونيون

ع�ضو في بي.كي.�آر انترنا�شونال 
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)جميع المبالغ بالدينار الكويتي (

الميزانية العمومية المجمعة 

كما في 31 دي�سمبر 2007

20072006�إي�ضاحات

الموجودات 

42,797,3903,576,664النقد والنقد المعادل
548,640,42846,817,524ا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

691,440,501104,901,115ذمم مدينة وموجودات �أخرى
320,135-7عقارات بغر�ض المتاجرة

8350,000350,000ا�ستثمار في مرابحة
94,854,4262,750,722ا�ستثمارات متاحة للبيع

-174,671�شهرة
1011,048,00013,709,279ا�ستثمارات عقارية

118,437,0737,418,935عقارات تحت التطوير
-122,703,614ا�ستثمارات في �شركات تابعة غير مجمعة

13386,912289,329ممتلكات ومعدات

170,833,015180,133,703مجموع الموجودات

المطلوبات وحقوق الملكية

المطلوبات

93,412,477109,442,896دائنو وكالة
144,253,5785,128,586دائنون ومطلوبات �أخرى

719,809512,784مخ�ص�ص مكاف�أة نهاية الخدمة للموظفين

98,385,864115,084,266

حقوق الملكية 

1533,396,00030,360,000ر�أ�س المال
1620,141,48720,141,487علاوة �إ�صدار

173,463,5932,524,090�إحتياطي �إجباري
182,538,6211,882,047�إحتياطي �إختياري

)3,009,082()4,573,296(19�أ�سهم خزانة
)49,717(10,229�إحتياطي القيمة العادلة

350,280261,320�إحتياطي �شراء �أ�سهم موظفين
17,035,68712,939,292�أرباح مرحلة

72,362,60165,049,437�إجمالي حقوق الملكية العائد لم�ساهمي ال�شركة الأم

-84,550حقوق الأقلية

72,447,15165,049,437

170,833,015180,133,703مجموع المطلوبات وحقوق الملكية

نبيل �أحمد �أمين

رئي�س مجل�س الإدارة والع�ضو المنتدب

�إن الإي�ضاحات المرفقة ت�شكل جزءاً لا يتجز�أ من هذة البيانات المالية المجمعة.
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)جميع المبالغ بالدينار الكويتي (

بيان الدخل المجمع 

لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2007

20072006�إي�ضاحات

الإيرادات 

12,272,08211,197,488ايرادات تمويلية

203,082,7693,824,044ايرادات ا�ستثمارات مالية

334,077956,655ايرادات خدمات ا�ستثمارية

215,218,7052,341,854�أرباح عقارية

727,178110,455ايرادات �أخرى

21,634,81118,430,496

الم�صاريف

223,777,6843,511,885م�صاريف عمومية وادارية

8,428,1447,395,893تكاليف وكالات

12,205,82810,907,778

ربح ال�سنة قبل ح�صة م�ؤ�س�سـة الكويت للتقدم العلمي و�ضريبة 

9,428,9837,522,718دعم العمالة الوطنية والزكاة ومكاف�أة �أع�ضاء مجل�س الإدارة

)67,705()84,555(ح�صة م�ؤ�س�سة الكويت للتقدم العلمي 

)179,670()221,727(�ضريبة دعم العمالة الوطنية

-)5,569(23الزكاة 

)36,000()42,000(مكاف�أة �أع�ضاء مجل�س الإدارة

9,075,1327,239,343ربح ال�سنة

العائد �إلى:

9,041,1747,239,343حقوق م�ساهمي ال�شركة الأم

-33,958حقوق الأقلية

9,075,1327,239,343

2427.7626.79ربحية ال�سهم العائدة لم�ساهمي ال�شركة الأم )فل�س(

�إن الإي�ضاحات المرفقة ت�شكل جزءاً لا يتجز�أ من هذة البيانات المالية المجمعة.
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)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(

التقـريـــر ال�سـنـــوي 2007 �شركـة المدار للتمويـل والا�ستثمار – �شركة م�ساهمة كويتية مقفلة  و�شركاتها التابعة - دولة الكويت

بيان التدفقات النقدية المجمع 

لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2007

20072006�إي�ضاح

�أن�شطة الت�شغيل

9,075,1327,239,343ربح ال�سنة
تعديلات:

105,39470,035الإ�ستهلاك
8,428,1447,395,893تكاليف وكالات

)3,032,705()262,669(التغير في القيمة العادلة للإ�ستثمارات المالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
)1,146,085()1,039,283(�أرباح بيع ا�ستثمارات عقارية

-)914,241(�أرباح بيع عقارات تحت التطوير
-)38,978(ارباح بيع عقارات بغر�ض المتاجرة

)833,414()2,412,660(التغير في القيمة العادلة لا�ستثمارات عقارية
120,734842,720مخ�ص�ص ديون م�شكوك في تح�صيلها

)335,920()586,961(توزيعات �أرباح
221,359257,762مخ�ص�ص مكاف�أة نهاية الخدمة للموظفين

88,96088,960تكلفة خطة �شراء �أ�سهم موظفين
12,784,93110,546,589التغيرات في موجودات ومطلوبات الت�شغيل

)4,421,032()1,560,235(ا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
)48,097,261(13,339,880ذمم مدينة وموجودات �أخرى

)3,191(-عقارات بغر�ض المتاجرة
188,085)876,074(دائنون ومطلوبات �أخرى

)41,786,810(23,688,502النقد الناتج/)الم�ستخدم في( من الت�شغيل
)376,068()282,929(زكاة مدفرعة

)16,698()14,334(المدفوع من مكاف�أة نهاية الخدمة للموظفين 
)42,179,576(23,391,239�صافي النقد من/)الم�ستخدم في( �أن�شطة الت�شغيل

�أن�شطة الإ�ستثمار

)232,085()203,668(�شراء ممتلكات ومعدات
-691المح�صل من بيع ممتلكات ومعدات

-)174,671(�شهرة
)3,986,368()4,369,562(�شراء عقارات تحت التطوير

-5,235,293المح�صل من بيع عقارات تحت التطوير
)268,999()2,103,732(�شراء ا�ستثمارات متاحة للبيع

59,9746,667المح�صل من بيع ا�ستثمارات متاحة للبيع
-359,113المح�صل من بيع عقارات بغر�ض المتاجرة

-)2,703,614(�شراء ا�ستثمارات في �شركات تابعة غير مجمعة
)5,035,527()5,133,949(�شراء ا�ستثمارات عقارية 

10,277,5435,394,320المح�صل من بيع ا�ستثمارات عقارية
586,961335,920توزيعات �أرباح م�ستلمة

)3,786,072(1,830,379�صافي النقد من/)الم�ستخدم في( �أن�شطة الإ�ستثمار

�أن�شطة التمويل

)3,176,453()1,564,214(�شراء �أ�سهم خزانة
153,439)29,773(المح�صل من بيع �أ�سهم خزانة

44,675,001)16,029,353(دائنو وكالة
)5,068,283()8,428,144(تكاليف وكالة مدفوعة

36,583,704)26,051,484(�صافي النقد )الم�ستخدم في(/ من �أن�شطة التمويل
)9,381,944()829,866(�صافي النق�ص في النقد والنقد المعادل

-50,592�أثر التغير في حقوق الأقلية
3,576,66412,958,608النقد والنقد المعادل في بداية ال�سنة
42,797,3903,576,664النقد والنقد المعادل في نهاية ال�سنة

�إن الإي�ضاحات المرفقة ت�شكل جزءاً لا يتجز�أ من هذة البيانات المالية المجمعة.
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�إي�ضاحات حول البيانات المالية المجمعة

لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2007

)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(

�شركـة المدار للتمويـل والا�ستثمار – �شركة م�ساهمة كويتية مقفلة  و�شركاتها التابعة - دولة الكويتالتقـريـــر ال�سـنـــوي 2007

الت�أ�سي�س والن�شاط  	.1

ت�أ�س�ست  كويتية مقفلة  �شركة م�ساهمة  الأم«( هي  والإ�ستثمار �ش.م.ك )مقفلة( - )»ال�شركة  للتمويل  المدار  �شركة 

بتاريخ 23 نوفمبر 1998 وفقاً لأحكام قانون ال�شركات التجارية في دولة الكويت. �إن �أ�سهم ال�شركة الأم مدرجة في 

�سوق الكويت للاوراق المالية وهي تخ�ضع لا�شراف بنك الكويت المركزي.

تتكون المجموعة من ال�شركة الأم و�شركاتها التابعة. تفا�صيل ال�شركات التابعة تم �إدراجها في الإي�ضاح رقم )3(.

تتمثل الأن�شطة الرئي�سية لل�شركة الأم في القيام بالأن�شطة الرئي�سية التالية وفقا لأحكام ال�شريعة الإ�سلامية وهي: 

مزاولة �أعمال الا�ستثمار في كافة �أنواع الأموال المنقولة، الإقرا�ض والاقترا�ض وتمويل عمليات التجارة الدولية، تملك 

وبيع و�شراء العقارات والأرا�ضي وتطويرها و�إدارة �أملاك الغير، والقيام بتقديم خدمات ا�ستثمارية ومالية.

�إن �أ�سهم ال�شركة مدرجة في �سوق الكويت للأوراق المالية بتاريخ 20 يونيو 2005

�إن عنوان المكتب الم�سجل لل�شركة الأم هو �ص.ب 1376 ال�صفاة 13014 دولة الكويت.

النهائية �سابقاً(، ببيع كامل  2007 قامت �شركة دار الا�ستثمار )ال�شركة الأم  31 دي�سمبر  ال�سنة المنتهية في  خلال 

ح�صتها والبالغة 65.95% �إلى �شركة ا�ستحواذ القاب�ضة )ال�شركة الأم النهائية الحالية(.

تم الت�صريح با�صدار البيانات المالية المجمعة ل�شركة المدار للتمويل والإ�ستثمار �ش.م.ك )مقفلة( و�شركاتها التابعة 

2008 وهي  13 مار�س  �إدارة ال�شركة الأم بتاريخ  2007 من قبل مجل�س  31 دي�سمبر  )المجموعة( لل�سنة المنتهية في 

خا�صة لموافقة الجمعية العامة للم�ساهمين. ان م�ساهمي ال�شركة الأم لهم الحق في تعديل هذه البيانات المالية المجمعة 

في الإجتماع ال�سنوي للم�ساهمين.
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�إي�ضاحات حول البيانات المالية المجمعة

لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2007

)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(

التقـريـــر ال�سـنـــوي 2007 �شركـة المدار للتمويـل والا�ستثمار – �شركة م�ساهمة كويتية مقفلة  و�شركاتها التابعة - دولة الكويت

ال�سيا�سات المحا�سبية الهامة 	.2

�أ�س�س الإعداد 	1.2

تم �إعداد البيانات المالية المجمعة وفقاً لأنظمة حكومة دولة الكويت الخا�صة بم�ؤ�س�سات الخدمات المالية التي تخ�ضع 

لا�شراف بنك الكويت المركزي. تتطلب هذه الأنظمة تطبيق كافة المعايير الدولية للتقارير المالية )IFRS( با�ستثناء 

الكويت المركزي للحد  ا�ستبدالها بمتطلبات بنك  الكلي والتي تم  39 للمخ�ص�ص  متطلبات معيار المحا�سبة الدولي: 

الأدنى للمخ�ص�ص كما تم �شرحها �ضمن ال�سيا�سات المحا�سبية المتعلقة بانخفا�ض الموجودات المالية.

في  للا�ستثمارات  العادلة  بالقيمة  القيا�س  با�ستثناء  التاريخية  التكلفة  �أ�سا�س  على  المجمعة  المالية  البيانات  �أعدت 

بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل غ�ستثمارات متاحة للبيع وا�ستثمارات عقارية..

تم عر�ض البيانات المالية المجمعة بالدينار الكويتي وهو عملة الت�شغيل لل�شركة الأم.

�إن ال�سيا�سات المحا�سبية الرئي�سية قد تم �شرحها �أدناه

طبقت المجموعة المعيار الدولي للتقارير المالية 7 الأدوات المالية: الإف�صاحات والتعديلات على معيار المحا�سبة الدولي 

1: عر�ض البيانات المالية بدءاً من ال�سنة المالية المنتهية في 31 دي�سمبر 2007 ونتج عن ذلك �إي�ضاحات �إ�ضافية تتعلق 

بالأدوات المالية والمخاطر ذات العلاقة و�إدارة ر�أ�س المال.

المحا�سبية  ال�سيا�سات  يلي  وفيما  ال�سابقة  ال�سنة  في  الم�ستخدمة  تلك  مع  متماثلة  المطبقة  المحا�سبية  ال�سيا�سات  �إن 

الرئي�سية الم�ستخدمة في �إعداد هذه البيانات المالية.
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�إي�ضاحات حول البيانات المالية المجمعة

لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2007

)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(

�شركـة المدار للتمويـل والا�ستثمار – �شركة م�ساهمة كويتية مقفلة  و�شركاتها التابعة - دولة الكويتالتقـريـــر ال�سـنـــوي 2007

�أ�س�س التجميع 	2.2

ت�شتمل البيانات المالية المجمعة على البيانات المالية لل�شركة الأم وال�شركات التابعة )المجموعة(. 

ال�شركات التابعة هي تلك المن��شآت التي ت�سيطر عليها ال�شركة الأم، وتوجد ال�سيطرة عندما يكون لل�شركة الأم القدرة 

ب�شكل مبا�شر �أو غير مبا�شر في التحكم في ال�سيا�سات المالية والت�شغيلية لل�شركة التابعة وذلك للح�صول على منافع 

بنية  بها  يتم الاحتفاظ  التي  التابعة  ال�شركات  التابعة، بخلاف  لل�شركات  المالية  البيانات  يتم تجميع  �أن�شطتها.  من 

ا�ستبعادها خلال اثني ع�شر �شهراً، في البيانات المالية المجمعة على �أ�سا�س كل بند على حدة من تاريخ بدء ال�سيطرة 

الفعلية وحتى تاريخ توقف هذه ال�سيطرة فعلياً. يتم حذف الأر�صدة و�أية �أرباح �أو خ�سائر غير محققة �أو م�صاريف 

و�إيرادات نا�شئة عن العمليات ما بين �شركات المجموعة عند �إعداد هذه البيانات المالية المجمعة. يتم �إعداد البيانات 

المالية المجمعة با�ستخدام معايير محا�سبية موحدة للمعاملات والأحداث في الظروف المت�شابهة.

تتمثل حقوق الأقلية في الح�صة من الربح �أو الخ�سارة و�صافي الموجودات المحتفظ بها من قبل المجموعة ويتم عر�ضها 

في بيان الدخل المجمع وفي حقوق الملكية في الميزانية العمومية المجمعة في بند منف�صل عن حقوق الملكية لم�ساهمي 

ال�شركة الأم.

دمج لااعمال 	2.3

يتم المحا�سبة عن عمليات الدمج لل�شركات التابعة والأعمال با�ستخدام طريقة ال�شراء. يتم قيا�س تكلفة دمج الأعمال 

بمجموع القيم العادلة )بتاريخ التبادل( للموجودات التي يتم الح�صول عليها والمطلوبات التي يتم تكبدها �أو �أخذها 

و�أدوات حقوق الملكية التي تم �إ�صدارها من قبل المجموعة كمقابل لل�سيطرة على ال�شركة التي يتم امتلاكها بالإ�ضافة 

�إلى التكاليف التي يمكن تخ�صي�صها مبا�شرة لعملية دمج الأعمال. �إن الموجودات والمطلوبات والالتزامات الطارئة 

التي تحقق �شروط الاعتراف بها وفقاً للمعيار الدولي للتقارير المالية 3: دمج الأعمال، يتم �إثباتها بالقيمة العادلة 

بتاريخ الامتلاك.
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)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(

التقـريـــر ال�سـنـــوي 2007 �شركـة المدار للتمويـل والا�ستثمار – �شركة م�ساهمة كويتية مقفلة  و�شركاتها التابعة - دولة الكويت

يتم الاعتراف بال�شهرة الناتجة عن الامتلاك ك�أ�صل وتقا�س مبدئياً بالتكلفة وتمثل الزيادة في تكلفة دمج الأعمال عن 

ح�صة المجموعة في �صافي القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات والالتزامات الطارئة المحددة المعترف بها. وفيما لو 

زادت ح�صة المجموعة في �صافي القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات والالتزامات الطارئة المحددة لل�شركة الممتلكة، 

وذلك بعد �إعادة تقديرها، ف�إنه يتم الاعتراف بالزيادة في الحالً في بيان الدخل.

يتم قيا�س ح�صة م�ساهمي الأقلية في ال�شركة الممتلكة مبدئياً بن�سبة ح�صة الأقلية في �صافي القيمة العادلة للموجودات 

والمطلوبات والالتزامات الطارئة المعترف بها.

ا	لإ�ستثمارات 2.4

الإ�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

يتم الاعتراف بالا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل مبدئياً بالقيمة العادلة بعد ا�ستثناء تكلفة العملية، 

ويتم ت�سجيلها كا�ستثمارات »محتفظ بها للمتاجرة » �أو »محددة«.

يتم امتلاك الا�ستثمارات المحتفظ بها للمتاجرة ب�شكل رئي�سي للبيع �أو لإعادة ال�شراء في الأجل القريب �أو كجزء 

ق�صيرة  �أرباح  تحقيق  من  حديث  نمط  على  دليل  فيها  ويتوفر  كمجموعة  تدار  محددة  مالية  �أدوات  محفظة  من 

الأجل من التداول.

�إن الا�ستثمارات المحددة هي الا�ستثمارات المحددة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل عند التحقق المبدئي �إذا 

�إذا  �أو  لولاه،  ليظهر  والذي كان  التحقق  �أو  القيا�س  تقليل الاختلاف في  �أو  ا�ستبعاد  �إلى  ي�ؤدى  الت�صنيف  كان هذا 

�إ�ستراتيجية  �أو  المخاطر  لإدارة  وفقا  العادلة  القيمة  �أ�سا�س  على  داخليا  عنه  والإف�صاح  �أدائها  وتقييم  �إدارتها  تم 

الموثقة. الا�ستثمار 

بعد التحقق المبدئي يتم �إعادة قيا�س الا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل بالقيمة العادلة. �إن الربح 

�أو التغير في القيمة العادلة للا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل يتم  �أو الخ�سارة الناتجة عن البيع 

�إدراجها في بيان الدخل المجمع.

الإ�ستثمارات الغير م�سعرة والمدرجة بالتكلفة غير متوفر لها �سعر �سوق معلن في �سوق ن�شطة ولا يمكن قيا�س قيمتها 

العادلة بموثوقية. لي�س لدى الإدارة �أيه م�ؤ�شرات تدل على زيادة �أو �إنخفا�ض قيمة تلك الإ�ستثمارات.
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ا	�ستثمارات متاحة للبيع 2.4.2

الا�ستثمارات المتاحة للبيع هي تلك الموجودات المالية غير المحتفظ بها كا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان 

الدخل والتي يمكن بيعها عند الحاجة �إلى ال�سيولة �أو عند التغير في معدل العائد.

يتم الاعتراف بالا�ستثمارات المتاحة للبيع مبدئياً بالقيمة العادلة بالإ�ضافة �إلى تكاليف العملية التي يمكن تخ�صي�صها 

مبا�شرة للامتلاك.

لاحقـاً للاعتراف المبدئي، يتم �إعادة قيا�س الا�ستثمارات المتاحة للبيع بالقيمة العادلة با�ستثناء الا�ستثمارات في �أدوات 

حقوق الملكية التي لا يتوفر لها �سعر �سوق معلن في �سوق ن�شطة والتي لا يمكن قيا�س قيمتها العادلـة بموثوقية حيث يتم 

قيا�سها بالتكلفة.

العادلة  القيمة  �إلى  للبيع  المتاحة  الا�ستثمارات  قيا�س  �إعادة  من  المحققة  غير  الخ�سارة  �أو  بالربح  الاعتراف  يتم 

تحديد  يتم  �أن  �أو  الا�ستثمار  ا�ستبعاد  يتم  �أن  �إلى  العادلة  القيمة  احتياطي  ح�ساب  في  الملكية  حقوق  في  مبا�شرة 

انخفا�ض قيمته، فعند ذلك يتم تحويل الربح �أو الخ�سارة المتراكمة المعترف بها �سابقاً في حقوق الملكية والاعتراف 

بها في بيان الدخل المجمع.

يتم الاعتراف بالربح �أو خ�سارة العملة الأجنبية من الا�ستثمارات المتاحة للبيع النقدية في بيان الدخل المجمع.

ا	لقيمة العادلة  2.4.3

يتم تحديد القيمة العادلة للا�ستثمارات التي يتم تداولها في �أ�سواق مالية منظمة بالرجوع �إلى �أ�سعار عرو�ض ال�شراء 

المعلنة في ال�سوق المالي عند الإغلاق في تاريخ الميزانية العمومية.

فيما يتعلق بالا�ستثمارات التي لي�س لها �سعر �سوقي معلن يتم تحديد القيمة العادلة من خلال �إجراء تقدير معقول لها 

بالرجوع �إلى قيمة ال�سوق الحالية لأداة مالية �أخرى م�شابهة لها جوهرياً �أو بالاعتماد على طرق التقييم الم�ستخدمة 

ب�شكل عام من قبل الم�شاركين في ال�سوق.
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تاريخ المتاجرة والت�سوية 	2.4.4

الذي  التاريخ  وهو  المتاجرة  بتاريخ  المالية  للموجودات  العادية  بالطريقة  والمبيعات  الم�شتريات  بجميع  الاعتراف  يتم 

تلتزم فيه المن��شأة ب�شراء �أو بيع الأ�صل. �إن ال�شراء �أو البيع بالطريقة العادية هي م�شتريات �أو مبيعات الموجودات المالية 

التي تتطلب ت�سليمها �ضمن �إطار الزمن المتعارف عليه ب�شكل عام بموجب القوانين �أو الأعراف ال�سائدة في ال�سوق.

دائنو وكالة 	2.5

يتم قيا�س دائنو وكالة بالتكلفة.

النقد والنقد المعادل 	2.6

يت�ضمن النقد والنقد المعادل، النقد بال�صندوق و�أر�صدة الح�سابات الجارية لدى البنوك والودائع ق�صير الأجل التي 

فترة ا�ستحقاقها الأ�صلية ثلاثة �أ�شهر �أو �أقل.

الذمم المدينة 	2.7

يتم الإعتراف بالذمم المدينة بالقيمة العادلة.



36

�إي�ضاحات حول البيانات المالية المجمعة

لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2007

)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(

�شركـة المدار للتمويـل والا�ستثمار – �شركة م�ساهمة كويتية مقفلة  و�شركاتها التابعة - دولة الكويتالتقـريـــر ال�سـنـــوي 2007

�إلغاء �إثبات الموجودات المالية والمطلوبات المالية 	2.8

ا	لموجودات المالية

يتم �إلغاء الأ�صل المالي )و�أينما كان ذلك منطبقاً �إلغاء جزء من الأ�صل المالي �أو جزء من مجموعة موجودات مالية 

مت�شابهة( عند:

الأ�صل. من  النقدية  التدفقات  ا�ستلام  في  الحق  انتهاء  	•
هذه  لدفع  التزاماً  عاتقها  على  �أخذت  �أنها  �إلا  الأ�صل  من  النقدية  التدفقات  ا�ستلام  بحق  المجموعة  احتفاظ  	•

التدفقات النقدية بالكامل بدون ت�أخير كبير �إلى طرف �آخر بموجب ترتيبات »التمرير البيني«

نحو  على  بتحويل  قيامها  )�أ(  من  و�أياً  الأ�صل  من  النقدية  التدفقات  لا�ستلام  حقوقها  بتحويل  المجموعة  قيام  	•
بكافة  �أو الاحتفاظ جوهريا  التحويل  ب�أي من  بالأ�صل )ب( عدم قيامها  المرتبطة  والمنافع  المخاطر  بكامل  جوهري 

المخاطر والمنافع المرتبطة بالأ�صل �إلا �أنها حولت ال�سيطرة على الأ�صل.

عندما تقوم المجموعة بتحويل حقوقها في ا�ستلام التدفقات النقدية من �أ�صل ولم تقم بتحويل �أو الاحتفاظ ب�شكل كبير 

ب�أي من المخاطر والمنافع من الأ�صل وتحويل ال�سيطرة على الأ�صل ف�إنه يتم الاعتراف بالأ�صل �إلى حدود الا�ستخدام 

�إن الا�ستخدام الم�ستمر الذي ي�أخذ �شكل �ضمان على الأ�صل المحول يتم قيا�سه بالقيمة  الم�ستمر للمجموعة للأ�صل. 

الدفترية الأ�صلية للأ�صل والمبلغ الأق�صى للبيع الذي يمكن �أن يكون مطلوباً من المجموعة �أيهما �أقل.

ا	لمطلوبات المالية

يتم �إلغاء الالتزام المالي عندما يتم الوفاء بالالتزام �أو �إلغا�ؤه �أو نفاذه. عندما يتم ا�ستبدال التزام قائم بالتزام �آخر 

من نف�س المقتر�ض ب�شروط مختلفة �إلى حد كبير �أو �أن يتم تغيير �شروط الالتزام المالي ب�شكل كبير ف�إن هذا الا�ستبدال 

�أو التعديل يعامل ك�إلغاء للالتزام الأ�صلي والاعتراف بالتزام جديد.
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ا	لإ�ستثمارات في مرابحات 2.9

المرابحة هي عملية �إ�سلامية تتطلب ال�شراء والبيع الفوري لأ�صل بالتكلفة بالإ�ضافة �إلى ربح متفق عليه. يتم ت�سديد 

المبلغ الم�ستحق على �أ�سا�س دفعات �آجلة.عندما يكون خطر الإئتمان للعملية يتعلق ببنك ف�إن المبلغ الم�ستحق ي�صنف 

»ا�ستثمار مرابحة« وعندما يكون خطر الإئتمان يتعلق بطرف بخلاف بنك يتم ت�صنيف المبلغ الم�ستحق مدينو مرابحة. 

�إن مدينو المرابحة الناتجة عن قيام المجموعة بتمويل عمليات طويلة الأجل على �أ�س�س �إ�سلامية يتم ت�صنيفها »مدينو 

�أي انخفا�ض  �إثباتها بالقيمة الأ�صلية ناق�صاً مخ�ص�ص مخاطر الإئتمان لمواجهة  �أحدثتها المجموعة ويتم  مرابحة« 

في القيمة.يتم معاملة م�صاريف الأطراف الأخرى مثل الأتعاب القانونية التي تم تكبدها في منح المرابحة كجزء من 

تكلفة العملية.

يتم �إثبات جميع الإ�ستثمارات في مرابحات عندما يتم تحويل الحق القانوني المتعلق بال�سيطرة على ا�ستخدام الأ�صل 

�إلى العميل.

ا	نخفا�ض قيمة الموجودات المالية 2.10

يعتبر الأ�صل المالي قد انخف�ضت قيمته �إذا كانت قيمته الدفترية �أكبر من المبلغ المتوقع ا�سترداده، بتاريخ كل ميزانية 

عمومية يتم �إجراء تقدير فيما �إذا كان هناك دليل مو�ضوعي ب�أن يكون �أ�صل مالي محدد �أو مجموعة �أ�صول مت�شابهة 

�إلى  ا�ستناداً  ا�سترداده  المتوقع  للمبلغ  المقدرة  القيمة  الدليل،يتم تحديد  ذلك  مثل  توفر  و�إذا  قيمتها.  انخف�ضت  قد 

الدخل  بيان  في  القيمة  في  انخفا�ض  ب�أي  الإعرت�اف  ويتم  المخ�صومة  الم�ستقبلية  النقدية  التدفقات  �صافي  �إحت�ساب 

المجمع.

بالإ�ضافة �إلى ذلك، وبناء على تعليمات بنك الكويت المركزي يتم �أخذ مخ�ص�ص عام بن�سبة 1% للت�سهيلات النقدية 

وبن�سبة 0.5% للت�سهيلات غير النقدية، بعد خ�صم بع�ض فئات ال�ضمانات المحددة.

يغطي مخ�ص�ص انخفا�ض قيمة القرو�ض وال�سلفيات �أي�ضا الخ�سائر عندما يتوفر دليل مو�ضوعي على �أن تلك الخ�سائر 

المحتملة حا�ضرة �ضمن مكونات محفظة القرو�ض وال�سلفيات بتاريخ الميزانية العمومية، ويتم تقديرها ا�ستنادا �إلى 

الاقت�صادية  البيئة  يعك�س  بحيث  للمقتر�ضين  المحدد  الائتماني  والت�صنيف  بند  كل  في  للخ�سائر  التاريخي  ال�سجل 

الحالية التي يعمل فيها المقتر�ضين.

يتم الاعتراف بالخ�سارة في بيان الدخل المجمع عندما تنخف�ض قيمة الأ�صل المالي، وفيما يخ�ص الا�ستثمارات المتاحة 

للبيع ف�إن �أي زيادات في القيمة العادلة، لاحقا للانخفا�ض في القيمة، يتم �إثباتها مبا�شرة في حقوق الملكية.
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لاا	�ستثمارات العقارية 2.11

يتم �إثبات الا�ستثمارات العقارية مبدئيا بالتكلفة وبعد الإثبات المبدئي يتم �إعادة  قيا�س الا�ستثمارات العقارية �إلى 

القيمة العادلة على �أ�سا�س �إفرادي ا�ستنادا �إلى تقييم �سنوي خارجي من قبل مقيم عقارات م�ستقل:

 يتم �إدراج �أي ربح �أو خ�سارة تنتج عن �أي من �إعادة القيا�س بالقيمة العادلة �أو البيع في بيان الدخل المجمع.

عقارات تحت التطوير  	2.12

تثبت الأرا�ضي والعقارات قيد التطوير بالتكلفة. عند الانتهاء من عملية التطوير يتم �إعادة ت�صنيفها �إما كا�ستثمارات 

عقارية �أو �أرا�ضي وعقارات بغر�ض المتاجرة �أو كممتلكات ومن��شآت ومعدات وفقاً لنية الإدارة للا�ستخدام الم�ستقبلي 

لتلك الأرا�ضي والعقارات.

ا	لمخ�ص�صات 2.13

يتم الاعتراف بالمخ�ص�ص في الميزانية العمومية عندما يكون على المجموعة التزام قانوني �أو متوقع نتيجة حدث �سابق 

ومن المحتمل �إن يتطلب ذلك حدوث تدفقاً خارجياً للمنافع الاقت�صادية لت�سديد الالتزام ومن الممكن �إجراء تقدير 

موثوق لمبلغ الالتزام.

ا	لوكالات والمرابحات الدائنة 2.14

ناق�صاً  العادلة  بها بقيمتها  المبدئي  ويتم الاعتراف  النا�شئة عن عقود وكالة ومرابحة.  المالية  الالتزامات  تتمثل في 

تكاليف  �إن  الفعلي.  العائد  معدل  با�ستخدام  المطف�أة  بالتكلفة  لاحقاً  والوكالة  المرابحة  �إثبات  يتم  المعاملة.  تكاليف 

المرابحات، الوكالات يتم الاعتراف بها في بيان الدخل بناء على التوزيع الزمني.

مخ�ص�ص مكاف�أة نهاية الخدمة للموظفين 	2.15

يتم احت�ساب مخ�ص�ص للمبالغ الم�ستحقة للموظفين بموجب قانون العمل الكويتي وعقود الموظفين. �إن هذا الالتزام،غير 

العمومية  الميزانية  بتاريخ  الموظفين  لخدمات  الطوعي  غير  الإنهاء  نتيجة  موظف  لكل  الم�ستحق   المبلغ  يمثل  الممول، 

ويقارب القيمة الحالية للالتزام النهائي.
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ممتلكات ومعدات 	2.16

احت�ساب  يتم  القيمة.  في  الانخفا�ض  وخ�سائر  المتراكم  الا�ستهلاك  ناق�صاً  بالتكلفة  والمعدات  الممتلكات  �إدراج  يتم 

الا�ستهلاك على مدار الأعمار الإنتاجية المقدرة للموجودات ذات العلاقة على �أ�سا�س الق�سط الثابت اعتبارا من تاريخ 

جاهزية الموجودات للا�ستخدام في الغر�ض المحدد لها. 

في نهاية كل �سنة مالية يتم مراجعة الأعمار الإنتاجية المقدرة والقيم المتبقية وطرق الا�ستهلاك ويتم المحا�سبة عن 

المهمة  غير  والتح�سينات  والا�ستبدالات  والت�صليحات  ال�صيانة  �إن  م�ستقبلية.  �أ�س�س  على  التقديرات  في  تغيرات  �أية 

للموجودات يتم �إدراجها كم�صاريف عند تكبدها ويتم ر�سملة التح�سينات والا�ستبدالات المهمة للموجودات.

يتم ر�سملة التح�سينات والا�ستبدالات المهمة للموجودات. يتم احت�ساب الربح �أو الخ�سارة الناتجة عن ا�ستبعاد �أو �إنهاء 

خدمة بند من بنود الممتلكات والمن��شآت والمعدات بمبلغ الفرق بين متح�صلات البيع والقيمة الدفترية للأ�صل ويعترف 

به في بيان الدخل المجمع في الفترة التي حدث فيها.

ا	نخفا�ض قيمة الأ�صول الملمو�سة وغير الملمو�سة با�ستثناء ال�شهرة 2.17

بتاريخ كل ميزانية عمومية تجري المجموعة مراجعة للقيم الدفترية لأ�صولها الملمو�سة وغير الملمو�سة لتحديد ما �إذا 

كان هناك دلالة على �إنخفا�ض في قيمة هذه الأ�صول. ف�إن وجدت تلك الدلالة، يتم تقدير القيمة القابلة للإ�سترداد 

للأ�صل وذلك لتحديد مدى مبلغ خ�سارة الانخفا�ض في القيمة )ان وجدت(، وفي الحالات التي لا يمكن تحديد القيمة 

القابلة للإ�سترداد لكل ا�صل على حدة، تقوم المجموعة بتقدير القيمة القابلة للإ�سترداد للوحدة المولدة للنقد التي 

اي�ضاعلى  توزيعها  يتم  ال�شركة  �أ�صول  ف�إن  للتوزيع  ومت�سقة  معقولة  ا�س�س  توفير  يمكن  وعندما  الا�صل.  لها  ينتمي 

�أفراديات الوحدات المولدة للنقد او خلافاً لذلك يتم توزيعها على مجموعة ا�صغر من الوحدات المولدة للنقد التي من 

الممكن ان تحدد لها ا�س�س معقولة ومت�سقة للتوزيع.

يتم اجراء اختبار �سنوي للا�صول غير الملمو�سة التي لها اعمار انتاجية غير محددة وكذلك للا�صول غير الملمو�سة 

التي لم ت�صبح جاهزة للا�ستخدام، و�إن وجدت دلالة على ان ا�صلا من المحتمل ان قيمته قد انخف�ضت يتم تقدير 

القيمة الإ�ستردادية له.

وعند  الا�ستخدام،  وقيمة  البيع  تكلفة  ناق�صا  العادلة  القيمة  بين  الأعلى  القيمة  هي  للإ�سترداد  القابلة  القيمة  ان 

تقدير قيمة الا�ستخدام ف�إنه يتم خ�صم التدفقات النقدية الم�ستقبلية لقيمتها الحالية با�ستخدام �سعر خ�صم يعك�س 

تقديرات ال�سوق الحالية للقيمة الزمنية للأموال والمخاطر المحددة بالأ�صل الذي لم يتم تعديل تقديرات التدفقات 

النقدية الم�ستقبلية له.
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اذا تم تقدير القيمة القابلة للإ�سترداد لا�صل )او الوحدة المولدة للنقد( ب�أقل من القيمة الدفترية ف�إنه يتم تخفي�ض 

القيمة الدفترية للا�صل )الوحدة المولدة للنقد( الى القيمة القابلة للإ�سترداد، ويتم الاعتراف حالًا بخ�سارة انخفا�ض 

القيمة في بيان الدخل المجمع ما لم يكن الا�صل ذا العلاقة م�سجل باعادة التقييم، وفي تلك الحالة يتم معالجة خ�سارة 

م�ستقبلا،  للأ�صل  القيمة  انخفا�ض  خ�سائر  ا�سترداد  وعند  التقييم  اعادة  مبلغ  كتخفي�ض في  القيمة  في  الانخفا�ض 

ف�إنه يتم زيادة القيمة الدفترية للأ�صل )الوحدة المولدة للنقد( الى قيمته القابلة للإ�سترداد المعدلة بحيث لاتزيد 

قيمته الدفترية التي تم زيادتها عن القيمة الدفترية التي كان من الممكن تحديدها فيما لو لم يتم الاعتراف بخ�سارة 

الانخفا�ض في القيمة للا�صل )الوحدة المولدة للنقد( في ال�سنوات ال�سابقة.

يتم الاعتراف با�سترداد خ�سارة الانخفا�ض في القيمة حالًا في بيان الدخل المجمع ما لم يكن الأ�صل ذا العلاقة م�سجلا 

باعادة التقييم فعندئذ يتم معالجة ا�سترداد خ�سارة الانخفا�ض في القيمة ومعالجتها كزيادة في �إعادة التقييم. 

ال�شهرة 	2.18

تتمثل ال�شهرة، الناتجة عن امتلاك �شركة تابعة �أو من��شأة تحت �سيطرة م�شتركة، في زيادة تكلفة الإمتلاك عن ح�صة 

المن��شأة  �أو  التابعة  لل�شركة  المحددة  الطارئة  والالتزامات  والمطلوبات  للموجودات  العادلة  القيمة  المجموعة في �صافي 

قيا�سها  ويتم  بالتكلفة  ك�أ�صل  بال�شهرة  يتم الاعتراف مبدئياً  ال�شراء.  بتاريخ  بها  المعترف  الم�شتركة  ال�سيطرة  تحت 

لاحقاً بالتكلفة ناق�صا الخ�سائر المتراكمة للإنخفا�ض في القيمة. 

التي  بالمجموعة  الخا�صة  للنقد  المولدة  الوحدات  كل  على  ال�شهرة  توزيع  يتم  القيمة  الإنخفا�ض في  �إختبار  لأهداف 

يتوقع �أن ت�ستفيد من مزايا الدمج. يتم اختبار الوحدات المولدة للنقد التي وزعت عليها ال�شهرة لتحديد الانخفا�ض 

في قيمتها �سنوياً �أو غالباً عندما يكون هناك دليل على انخفا�ض قيمة الوحدة. �إذا كانت القيمة القابلة للا�سترداد 

للوحدة المولدة للنقد �أقل من القيمة الدفترية لها ف�إنه يتم تخ�صي�ص خ�سارة الإنخفا�ض في القيمة مبدئياً لتخفي�ض 

القيمة  ن�سبة  �أ�سا�س  على  تنا�سبياً  للوحدة  الاخ��رى  الموجودات  لتخفي�ض  ثم  ومن  الوحدة  ل�شهرة  الدفترية  القيمة 

الدفترية لكل �أ�صل في الوحدة.
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ترجمة العملات الأجنبية 	2.19

المعاملة.  تاريخ  عند  ال�سائدة  ال�صرف  �أ�سعار  ح�سب  الكويتي  بالدينار  الأجنبية  بالعملات  المعاملات  ت�سجيل  يتم 

الميزانية  بتاريخ  ال�سائد  ال�صرف  �سعر  الأجنبية ح�سب  بالعملات  النقدية  والمطلوبات  الموجودات  ويتم تحويل جميع 

العمومية. تثبت فروقات ال�صرف الأجنبي الناتجة من ت�سوية �أو ترجمة البنود النقدية في بيان الدخل المجمع. يتم 

ترجمة البنود غير النقدية بالعملات الأجنبية المثبتة بالقيمة العادلة وفقاً لأ�سعار ال�صرف ال�سائدة بتاريخ تحديد 

القيمة العادلة. لا يتم �إعادة ترجمة عنا�صر البيانات المالية التي تم قيا�سها بالتكلفة التاريخية بالعملة الأجنبية. يتم 

ت�سجيل فروقات ترجمة البنود غير النقدية مثل ا�ستثمارات حقوق الملكية، التي ت�صنف كا�ستثمارات بالقيمة العادلة 

من خلال بيان الدخل، كجزء من ربح �أو خ�سارة القيمة العادلة. يتم ت�سجيل فروقات ترجمة البنود غير النقدية مثل 

ا�ستثمارات حقوق الملكية، التي ت�صنف كا�ستثمارات متاحة للبيع، في »احتياطي القيمة العادلة في بيان التغيرات في 

حقوق الملكية المجمع.

ا	لدفعات على �أ�سا�س الأ�سهم 2.20

يتم قيا�س دفعات ت�سديد را�س المال على �أ�سا�س الأ�سهم للموظفين بالقيمة العادلة لأداة حقوق الملكية بتاريخ المنح. 

الثابت  الق�سط  �أ�سا�س  على  الأ�سهم،  �أ�سا�س  على  الت�سديد  دفعات  منح  بتاريخ  المحددة  العادلة،  القيمة  يتم تحميل 

على مدى فترة اكت�ساب الحق ا�ستنادا الى تقديرات المجموعة لعدد الا�سهم التي �سوف يتم في النهاية اكت�ساب الحق 

فيها.

�أ�سهم  �أو  يتم الإعتراف بالقيمة العادلة لخدمات الموظفين المتح�صل عليها مقابل ح�صولهم على خيارات ممنوحة 

كم�صروف مع �إدراج الزيادة المقابلة في حقوق الملكية.يتم احت�ساب المبلغ الإجمالي الذي �سوف ي�سجل م�صروف على 

مدى فترة اكت�ساب الحق وذلك بالرجوع الى القيمة العادلة للخيارات �أو الأ�سهم بتاريخ المنح.
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تحقق الإيرادات 	2.21

يتم �إثبات الإيرادات الناتجة عن عمليات المرابحة، الم�ساومة، الوكالة والإجارة على �أ�سا�س التوزيع الزمني بحيث يتم 

تحقيق معدل عائد ثابت على الأر�صدة القائمة لتلك المعاملات. 

يتم �إثبات �إيراد الإيجار الت�شغيلي بطريقة الق�سط الثابت على مدار مدة العقد.

وتثبت �أرباح التوزيعات عندما ين��شأ حق المجموعة في ا�ستلامها. 

وتثبت �أرباح بيع الأرا�ضي والعقارات عند �إتمام عقد البيع وتثبت �أتعاب �إدارة المحافظ عند ا�ستحقاقها.

ا	�سهم الخزانة 2.22

تت�ألف �أ�سهم الخزانة من �أ�سهم ر�أ�س المال الم�صدرة  للمجموعة والمعاد �شرا�ؤها من قبل المجموعة ولم يتم حتى حينه 

�أو  �أو خ�سارة في بيان الدخل المجمع عند ال�شراء والبيع  �أو الغائها. لا يتم الاعتراف بربح  �أو بيعها  �إعادة �إ�صدارها 

الإ�صدار �أو الإلغاء لأ�سهم الخزانة. ويتم �إثبات المبلغ المدفوع ل�شرائها �أو المبلغ المقبو�ض من بيعها مبا�شرة في حقوق 

)احتياطي  الملكية  حقوق  في  م�ستقل  ح�ساب  في  البيع  من  الربح  �إثبات  يتم  الخزانة،  �أ�سهم  بيع  يتم  عندما  الملكية. 

�أ�سهم خزانة( والذي لا يتم توزيعه على الم�ساهمين. �إن �أي خ�سائر محققة يتم تحميلها على نف�س الح�ساب �إلى حدود 

الر�صيد الدائن في ذلك الح�ساب مع خ�صم �أية زيادة في الخ�سائر من ح�ساب الأرباح المرحلة ومن ثم تخ�صم من 

الاحتياطيات. 

�أية خ�سائر م�سجلة �سابقا وذلك بتحميلها على  �أ�سهم الخزانة لاحقاً لمقابلة  يتم ا�ستخدام الأرباح المحققة من بيع 

�إن  �أ�سهم الخزانة.  على  نقدية  �أرباح  توزيع  يتم  لا  �أ�سهم خزانة.  واحتياطي  المرحلة  الأرب��اح  ثم  ومن  الاحتياطيات 

على  الت�أثير  دون  ال�سهم  تكلفة  معدل  تخفي�ض  �إلى  وي���ؤدي  تنا�سبياً  الخزانة  �أ�سهم  عدد  يزيد  منحة  �أ�سهم  �إ�صدار 

�إجمالي تكلفة �أ�سهم الخزانة.

ا	لعمليات مع لااطراف ذات ال�صلة 2.23

تت�ألف الاطراف ذات ال�صلة من اع�ضاء مجل�س الادارة والمدراء التنفيذيون وافراد عائلاتهم المقربين وال�شركات التي 

يكونون فيها المالكين الرئي�سيين.

يتم �إجراء كافة العمليات المالية مع الأطراف ذات ال�صلة على ا�س�س تجارية بحتة وبموافقة الإدارة.
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موجودات الأمانة 	2.24

الموجودات المحتفظ بها ب�صفة الأمانة او الوكالة لا يتم معاملتها موجودات للمجموعة وبالتالي لا يتم �إدراجها في هذه 

البيانات المالية المجمعة.

توزيعات لاارباح 	2.25

قبل  عليها من  الموافقة  يتم  التي  الفترة  المجمعة في  العمومية  الميزانية  كالتزام في  الارباح  بتوزيعات  الاعتراف  يتم 

الم�ساهمين.

ا	لتقارير القطاعية  2.26

القطاع هو مكون مميز من المجموعة يقدم منتجات او خدمات » قطاعات الاعمال« او يقدم منتجات وخدمات �ضمن 

بيئة اقت�صادية معينة »القطاعات الجغرافية« وتخ�ضع لمخاطر او منافع تختلف عن القطاعات الاخرى.

ا	لتقديرات المحا�سبية الهامة وعدم الت�أكد من التقديرات 2.27

ا	لأحكام المحا�سبية

في �سياق تطبيق ال�سيا�سات المحا�سبية للمجموعة ا�ستخدمت الإدارة الأحكام والتقديرات عند تحديد المبالغ المعترف 

بها في البيانات المالية المجمعة.

ا	نخفا�ض قيمة الإ�ستثمارات

تعامل المجموعة الا�ستثمارات المتاحة للبيع على �أنها قد انخف�ضت قيمتها عندما يكون هناك انخفا�ضاً هاماً �أو لفترة 

طويلة في القيمة العادلة ب�أقل من التكلفة. �إن تحديد ما هو »هام« �أو »فترة طويلة« يتطلب حكماً هاماً. بالإ�ضافة �إلى 

ال�سهم  ت�ؤخذ في الح�سبان في �سعر  �أخرى  العادية، وذلك من �ضمن عوامل  التذبذبات  بتقييم  ذلك تقوم المجموعة 

المعلن للأ�سهم المدرجة الم�سعرة وكذلك التدفقات النقدية الم�ستقبلية ومعدلات الخ�صم للإ�ستثمارات غير الم�سعرة. 
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ت�صنيف الإ�ستثمارات 	

في تاريخ �إقتناء الإ�ستثمارات تقرر الإدارة ت�صنيف تلك الا�ستثمارات �إما بغر�ض المتاجرة �أو بالقيمة العادلة من خلال 

بيان الدخل �أو متاحة للبيع.

تقوم المجموعة بت�صنيف الإ�ستثمارات على �أنها بغر�ض المتاجرة �إذا كان الغر�ض من �إقتنائها هو تحقيق ربح منها في 

الأجل الق�صير.

يعتمد ت�صنيف الإ�ستثمارات كا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل على مدى مراقبة الإدراة لأداء تلك 

الوثوق  ب�سهولة  يتاح  ولكن  المتاجرة  بغر�ض  ا�ستثمارات  �أنها  على  الإ�ستثمارات  ت�صنيف  يتم  لا  عندما  الإ�ستثمارات 

بالقيمة العادلة، يتم ت�سجيل التغير في القيمة العادلة بح�سابات الإدارة كجزء من بيان الدخل، ويتم ت�صنيفها بالقيمة 

العادلة من خلال بيان الدخل، �إن كافة الإ�ستثمارات الأخرى يتم ت�صنيفها كا�ستثمارات متاحة للبيع.

ت�صنيف الإ�ستثمارات العقارية 	

تقرر المجموعة عند �شراء العقارات ما �إذا كانت �ست�صنف هذه العقارات للمتاجرة �أو ممتلكات محتفظ بها للتطوير 

�أو ا�ستثمارات عقارية.

ت�صنف المجموعة الممتلكات على �أنها للمتاجرة �إذا تم �شراءها ب�شكل رئي�سي للبيع في ال�سياق العادي للعمل.

المجموعة  وت�صنف  تطويرها،  بنية  �شراءها  تم  �إذا  التطوير  تحت  ممتلكات  �أنها  على  الممتلكات  المجموعة  ت�صنف 

�أو  الر�أ�سمالية  قيمتها  لزيادة  �أو  ايجارات  اي��رادات  لتحقيق  عليها  الح�صول  تم  �إذا  عقارية  كا�ستثمارات  الممتلكات 

لا�ستخدام م�ستقبلي غير محدد.

ا	لتقديرات غير الم�ؤكدة

�إن الإفترا�ضات الم�ستقبلية والطرق الأ�سا�سية للتقديرات غير الم�ؤكدة بتاريخ البيانات المالية، والتي لها خطر جوهري 

يت�سبب في ت�سويات مادية لح�سابات الأ�صول والإلتزامات بالبيانات المالية لل�سنة القادمة في �شرحها �أدناه:
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خ�سائر انخفا�ض قيمة ا�ستثمار في مرابحات 	

تراجع المجموعة الإ�ستثمار في مرابحات على �أ�سا�س كل ربع �سنة وذلك لتحديد ما �إذا كان هناك �ضرورة لت�سجيل 

مخ�ص�ص للهبوط في القيمة في بيان الدخل المجمع ويتطلب ذلك مدى كبيراً من الأحكام من قبل الإدارة في تقدير 

�ضرورية  التقديرات  تلك  �إن  المطلوب.  المخ�ص�ص  م�ستوى  تحديد  عند  الم�ستقبلية  النقدية  التدفقات  وتوقيت  مبلغ 

قد  الفعلية  النتائج  ف�إن  وبالتالي  الت�أكد  تتطلب درجات مختلفة من الحكم وظروف عدم  ا�ستناداً الى عدة عوامل 

تختلف عن التقديرات مما ينتج عنه تغييرات على تلك المخ�ص�صات.

تقييم �إ�ستثمارت �أدوات حقوق الملكية غير الم�سعرة 	

�إن تقييم الإ�ستثمارات في �أدوات حقوق الملكية غير الم�سعرة يعتمد على �إحدى معاملات ال�سوق التالية:

الحالية. �أو  الم�شابهة  الأخرى  للأدوات  العادلة  القيمة  	•
المخاطر. وذات  المت�شابهة  الأجل  ذات  البنود  على  ينطبق  الحالية  بالمعدلات  المتوقع  النقدية  التدفقات  خ�صم  	•

الأخرى التقييم  نماذج  	•
�إن تحديد التدفقات النقدية وعوامل الخ�صم للإ�ستثمرات في �أدوات حقوق الملكية غير الم�سعرة يتطلب تقدير هام.

ا	لتغيرات الم�ستقبلية في ال�سيا�سات المحا�سبية 2.28

في  المعايير  تلك  تطبيق  يتم  لم  المجموعة.  قبل  من  بعد  للتطبيق  قابلة  �أو  �سارية  ولي�ست  �صدرت  التالية  المعايير  �إن 

البيانات المالية المرفقة. وتنوي المجموعة تطبيقها بتاريخ �سريان التطبيق.

المعيار الدولي للتقارير المالية رقم »8« والذي يحل محل معيار التدقيق الدولي رقم »14« �سي�سري مفعوله على الفترات 

اعتبارا من 1 يناير 2009 وما بعدها و�سيترتب عليه تعديل �إي�ضاحات المجموعة عن قطاعات الت�شغيل، والمنتجات، 

والمناطق الجغرافية التي تمار�س فيها الن�شاط.

�سي�سري مفعول معيار المحا�سبة الدولي رقم 1 )المعدل( للفترات المالية اعتبارا من 1 يناير 2009 وما بعدها، و�سيكون 

له ت�أثير على عر�ض البيانات المالية لتح�سين الا�ستفادة من المعلومات المعرو�ضة.
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ال�شركات التابعة 	.3

ا�سم ال�شركة التابعة
بلد

الت�أ�سي�س

ن�سبة 

الملكية %

الن�شاطات 

الرئي�سية

%100الكويت�شركة ال�شموخ العربي للتجارة العامة والمقاولات ذ.م.م
تجارة عامة 

ومقاولات

عقارات%100الكويت�شركة دار الثريا العقارية �ش.م.ك )مقفلة(

نقل%90الكويت�شركة باك �إن موف للتجارة العامة والمقاولات ذ.م.م

النقد والنقد المعادل 	.4

20072006

6,7905,607نقد في ال�صندوق

2,790,6003,571,057نقد لدى البنوك

2,797,3903,576,664

يتمثل نقد لدى البنوك في �أر�صدة وح�سابات جارية تحت الطلب.

ا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل 	.5

20072006

11,902,01812,672,898ا�ستثمارات بغر�ض المتاجرة

36,738,41034,144,626ا�ستثمارات مالية بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل  

48,640,42846,817,524

�إن الإ�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل هي كالآتي:

15,768,92516,106,340�إ�ستثمارات في �أ�سهم محلية م�سعرة

29,274,78127,722,402�إ�ستثمارات في �أ�سهم محلية غير م�سعرة 

67,24577,574�إ�ستثمارات في �أ�سهم �أجنبية م�سعرة

2,114,9612,054,900�إ�ستثمارات في �صناديق �أجنبية غير م�سعرة 

1,414,516856,308�إ�ستثمارات في �صناديق محلية غير م�سعرة 

48,640,42846,817,524
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ذمم مدينة وموجودات �أخرى 	.6

20072006

78,089,65593,329,645ذمم مدينة تجارية 

)2,294,234()2,414,968(مخ�ص�ص ديون م�شكوك فيها

75,674,68791,035,411

4,028,4627,246,470مدينو بيع ا�ستثمارات مالية وعقارية

6,184,4832,311,946مدفوع مقدم من تكلفة �شراء ا�ستثمارات مالية وعقارية

3,128,9912,135,087ذمم بيوع �آجلة

-500,000ا�ستثمار في �شركة تابعة تحت الت�أ�سي�س

102,281983,459ايرادات م�ستحقة

32,77018,547ذمم موظفين

1,403,2791,026,318مدينو ال�شركة الكويتية للمقا�صة

90,44976,360م�صاريف مدفوعة مقدماً

295,09967,517ذمم مدينة اخرى

91,440,501104,901,115

فيما يلي تحليل مخ�ص�ص ديون م�شكوك في تح�صيلها:

20072006

1,057,2421,402,035مخ�ص�ص محدد

1,357,726892,199مخ�ص�ص عام

2,414,9682,294,234

�إن تحليل المخ�ص�صات المحددة والعامة المذكورة �أعلاه تم بناء على تعليمات بنك الكويت المركزي. طبقاً لتعليمات 

المالية والتي لا تخ�ضع للمخ�ص�صات  �أخذ مخ�ص�ص عام )1%( لجميع الموجودات  الكويت المركزي، ف�إنه تم  بنك 

39، ف�إن مخ�ص�ص الديون  �إ�ستبعاد �ضمانات �سداد محددة. طبقاً لمعيار المحا�سبة الدولي رقم  المحددة وذلك بعد 

الم�شكوك في تح�صيلها يتم �أخذه لتغطية �أي �إنخفا�ض في القيمة لأي موجودات مالية من��شأة بوا�سطة المجموعة عندما 

يكون هناك �إنخفا�ض يمكن قيا�سه في التدفقات النقدية المقدرة.

ا	لحركة في ح�ساب مخ�ص�ص ديون م�شكوك في تح�صيلها كالأتي:

20072006

2,294,2341,451,514الر�صيد في بداية ال�سنة

120,734842,720الزيادة /)الانخفا�ض( في المخ�ص�ص المعترف به في بيان الدخل

2,414,9682,294,234الر�صيد في نهاية ال�سنة 
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عقارات بغر�ض المتاجرة 	.7

20072006

320,135316,944الر�صيد في بداية ال�سنة

3,191-�إ�ضافات

-)320,135(تكلفة بيع عقارات

320,135-الر�صيد في نهاية ال�سنة

	�إ�ستثمار في مرابحة .8

يتمثل في مرابحات لدى �أحد البنوك المحلية ت�ستحق خلال �أكثر من ثلاثة �أ�شهر. بلغ معدل العائد الفعلى على تلك 

المرابحات 8.4 % كما في 31 دي�سمبر2007.

	�إ�ستثمارات متاحة للبيع .9

20072006

1,583,376486,875ا�ستثمارات في �أ�سهم محلية غير م�سعرة )بالتكلفة(

3,271,0502,263,847ا�ستثمارات في �أ�سهم �أجنبية غير م�سعرة )بالتكلفة(

4,854,4262,750,722

�إن الحركة على الإ�ستثمارات المتاحة للبيع تتمثل في:

20072006

2,750,7222,538,107الر�صيد في بداية ال�سنة

2,103,732268,999�إ�ضافات

)6,667()28(ا�ستبعادات

)49,717(-التغير في القيمة العادلة

4,854,4262,750,722الر�صيد في نهاية ال�سنة

دينار   1,869,884( كويتي  دينار   2,319,884 بمبلغ  مخ�ص�ص  خ�صم  بعد  للبيع  المتاحة  الإ�ستثمارات  بند  يظهر 

كويتي كمـا فـي 31 دي�سمبر 2006( لمواجهه �إنخفا�ض في قيمة ا�ستثمارات �أ�سهم �أجنبية غير م�سعرة بلغت تكلفتها 

3,698,839 دينار كويتي مرفوع ب��شأنها ق�ضايا.
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�إن الحركة على مخ�ص�ص الإنخفا�ض في القيمة يتمثل في الآتي:

20072006

1,869,8841,869,884الر�صيد في بداية ال�سنة

-450,000المحمل على ال�سنة

2,319,8841,869,884الر�صيد في نهاية ال�سنة

ا�ستثمارات عقارية 	.10

20072006

بالقيمة العادلة

13,709,27915,070,313الر�صيد في بداية ال�سنة

5,133,9495,257,432�إ�ضافات من خلال م�صروفات لاحقة

)6,350,705()9,238,260(ا�ستبعادات

2,412,660833,414�صافي ربح من تعديلات بالقيمة العادلة 

)1,101,175()969,628(�صافي المحول الى عقارات تحت التطوير

11,048,00013,709,279الر�صيد في نهاية ال�سنة

تم تحديد القيمة العادلة للإ�ستثمارات العقارية للمجموعة عن طريق مقيمين م�ستقلين لا يمثلون �أي �صفة بالمجموعة 

وقد تم التقييم ا�ستناداً الى ا�سعار معاملات لعقارات م�شابهة. 

عقارات تحت التطوير 	.11

20072006

التكلفة 

7,418,9352,331,392في بداية ال�سنة

4,369,5623,986,368�إ�ضافات

-)4,321,052(ا�ستبعادات 

969,6281,101,175�صافي المحول من ا�ستثمارات عقارية

8,437,0737,418,935الر�صيد في نهاية ال�سنة

يتمثل هذا البند في عقارات تحت الإن�شاء، وت�شمل جميع التكاليف التي تم دفعها حتى تاريخه على هذه العقارات. 
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ا�ستثمارات في ال�شركات التابعة الغير مجمعة 	.12

ن�سبة

20072006الملكية %

-250,000%100�شركة المدار ال�صحي للتجارة العامة والمقاولات ذ.م.م

-250,000%100�شركة الثريا �ستار للتجارة العامة والمقاولات ذ.م.م

-41,071%100ال�شركة الأولى القاب�ضة ذ.م.م

-12,543%57�شركة المروج الخليجية للتجارة ذ.م.م

-150,000%100�شركة المدار ال�شرقي للتجارة العامة ذ.م.م

-150,000%100�شركة المدار الغربي للتجارة العامة ذ.م.م

-150,000%100�شركة المدار المتو�سط للتجارة العامة ذ.م.م

-150,000%100�شركة المدار الجنوبي للتجارة العامة ذ.م.م

-150,000%100�شركة المدار المعتمد للتجارة العامة ذ.م.م

-150,000%100�شركة زهرة المدن العربية ذ.م.م

-250,000%100�شركة المدار الذهبي العقارية ذ.م.م

-1,000,000%100�شركة الثريا للتخزين والتبريد ذ.م.م

2,703,614-

مادية  غير  �أنها  ال�شركة  �إدارة  تعتقد  حيث   2007 دي�سمبر   31 في  التابعة  لل�شركات  المالية  البيانات  تجميع  يتم  لم 

بالن�سبة للبيانات المالية المجمعة للمجموعة وقد تم �إثباتها بالتكلفة
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ممتلكات ومعدات 	.13

�أثاث

ومعدات

و�سيارات

حا�سب �آلي
�أعمال تحت

الإنجاز
الإجمالي 

التكلفة

176,130134,8574,600315,587الر�صيد في 1 يناير 2006

21,54143,339167,205232,085�إ�ضافات

)11,155(--)11,155(ا�ستبعادات

186,516178,196171,805536,517الر�صيد في 1 يناير 2007

128,12825,04650,494203,668�إ�ضافات

)2,057(--)2,057(ا�ستبعادات

312,587203,242222,299738,128الر�صيد في 31 دي�سمبر 2007

الإ�ستهلاك المتراكم والإنخفا�ض في القيمة

188,308-94,29194,017الر�صيد في 1 يناير 2006

70,035-21,67548,360المحمل على ال�سنة

)11,155(--)11,155(المتعلق بالإ�ستبعادات

247,188-104,811142,377الر�صيد في 1 يناير 2007

105,394-53,47951,915المحمل على ال�سنة

)1,366(--)1,366(المتعلق بالإ�ستبعادات

351,216-156,924194,292الر�صيد في 31 دي�سمبر 2007

القيمة الدفترية

155,6638,950222,299386,912في 31 دي�سمبر 2007

81,70535,819171,805289,329في 31 دي�سمبر 2006

--%20%33معدل الإ�ستهلاك ال�سنوي
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دائنون ومطلوبات �أخرى 	.14

20072006

761,7172,253,203دائنون تجاريون

761,615384,090م�صاريف م�ستحقة

958,5712,159,725دائنو �شراء �أرا�ضي

-1,417,824م�ستحق �إلى �شركات تابعة غير مجمعة

84,55567,705م�ستحق لم�ؤ�س�سة الكويت للتقدم العلمي

221,727179,670م�ستحق ل�ضريبة دعم العمالة الوطنية

-5,569م�ستحق للزكاه

42,00036,000م�ستحق لمكاف�أة �أع�ضاء مجل�س الإدارة

48,193-�أخرى

4,253,5785,128,586

ر�أ�س المال  	.15

بناءاً على اجتماع الجمعية العامة العادية والغير العادية بتاريخ 29 �إبريل 2007، تمت الموافقة على زيادة ر�أ�س مال 

ال�شركة الأم وذلك من خلال توزيع �أ�سهم منحة مجانية بن�سبة 10% من ر�أ�س المال )10 �سهم لكل 100 �سهم( بعدد 

30,360,000 �سهم للم�ساهمين الم�سجلين بتاريخ انعقاد الجمعية العامة لل�شركة الأم وبذلك ي�صبح ر�أ�س مال ال�شركة 

الأم 33,396,000 دينار كويتي موزعاً على عدد 333,960,000 �سهم بقيمة �أ�سمية 100 فل�س لل�سهـم الواحد )31 

لل�سهم  فل�س   100 �أ�سمية  بقيمة  �سهم   303,600,000 عدد  على  موزعاً  كويتي  دينار   30,360,000  :2006 دي�سمبر 

الواحد.

�إن الحركة على �أ�سهم ر�أ�س المال الم�صدر خلال ال�سنة على النحو التالي:

20072006

30,360,00025,300,000ر�صيد عدد �أ�سهم ر�أ�س المال الم�صدرة كما في 1 يناير

3,036,0005,060,000�أ�سهم منحة

33,396,00030,360,000ر�صيد عدد �أ�سهم ر�أ�س المال الم�صدرة كما في 31 دي�سمبر
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علاوة �إ�صدار 	.16

تم �إ�صدار عدد �إجمالي 30,360,000 �سهم نتج عنها زيادة ر�أ�س المال بمبلغ 33,396,000 دينار كويتي.

�إن ح�ساب علاوة الإ�صدار غير قابل للتوزيع على الم�ساهمين.

	�إحتياطي �إجباري .17

وفقاً لمتطلبات قانون ال�شركات التجارية ل�سنة 1960 وتعديلاته والنظام الأ�سا�سي لل�شركة الأم يتم تحويل 10% من 

ربح ال�سنة �إلى الإحتياطي الإجباري �إلى �أن يبلغ ر�صيد الإحتياطي 50% من ر�أ�س المال المدفوع. 

�إن توزيع الإحتياطي الإجباري محدد في توزيع �أرباح ت�صل �إلى 5% من ر�أ�س المال المدفوع في ال�سنوات التي لا ت�سمح 

فيها الأرباح المرحلة بت�أمين هذا الحد.

	�إحتياطي �إختياري .18

وفقاً لمتطلبات النظام الأ�سا�سي لل�شركة الأم يتم تحويل ن�سبة مئوية – يقترحها مجل�س الإدارة وتوافق عليها الجمعية 

– من �صافي الربح �إلى الأحتياطي الاختياري، ويجوز وقف هذا التحويل بقرار من الجمعية العامة  العامة العادية 

العادية بناء على اقتراح مجل�س الإدارة.

	�أ�سهم خزانة  .19

20072006

10,688,2134,581,000عدد الأ�سهم

%1.51%3.20الن�سبة من الأ�سهم الم�صدرة

3,153,0221,557,540القيمة ال�سوقية

تم الت�أ�شير على �إحتياطيات ال�شركة الأم بما يعادل تكلفة �أ�سهم الخزانة على �أنها غير قابلة للتوزيع.
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�شركـة المدار للتمويـل والا�ستثمار – �شركة م�ساهمة كويتية مقفلة  و�شركاتها التابعة - دولة الكويتالتقـريـــر ال�سـنـــوي 2007

	�إيرادات ا�ستثمارات مالية .20

20072006

7,190496,308�أرباح محققة من بيع ا�ستثمارات متاحة للبيع

)70,389(2,225,949�أرباح/)خ�سائر( محققة من بيع ا�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

262,6693,032,705التغير في القيمة العادلة لإ�ستثمارات بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل

586,961335,920توزيعات �أرباح نقدية

29,500-�أرباح محققة من بيع ا�ستثمار في �شركة تابعة

3,082,7693,824,044

	�أرباح عقارية .21

20072006

1,039,2831,146,085�أرباح بيع ا�ستثمارات عقارية

-914,241 �أرباح بيع عقارات تحت التطوير

-38,978 �أرباح بيع عقارات بغر�ض المتاجرة

2,412,660833,414التغير في القيمة العادلة لا�ستثمارات عقارية

813,543362,355�إيرادات ت�أجير

5,218,7052,341,854

م�صاريف �إدارية وعمومية 	.21

20072006

1,882,5411,562,064تكاليف الموظفين

585,014842,720مخ�ص�ص ديون م�شكوك في تح�صيلها

88,67370,035الإ�ستهلاك والإطفاء

1,221,4561,037,066�أخرى

3,777,6843,511,885
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التقـريـــر ال�سـنـــوي 2007 �شركـة المدار للتمويـل والا�ستثمار – �شركة م�ساهمة كويتية مقفلة  و�شركاتها التابعة - دولة الكويت

مخ�ص�ص الزكاة 	.23

وفقًا للقانون رقم 46 ل�سنة 2006 ب��شأن الزكاة، تم عمل مخ�ص�ص بن�سبة 1% من دخل ال�شركة الخا�ضع لل�ضريبة 

فيما يتعلق بالزكاة اعتبارًا من 10 دي�سمبر 2007.

ربحية ال�سهم  	.24

تم احت�ساب ربحية ال�سهم كما يلي:

احت�ساب ربحية ال�سهم كما يلي:

20072006

9,041,1747,239,343ربح ال�سنة العائد لم�ساهمي ال�شركة الأم من العمليات الم�ستمرة

عدد الأ�سهم:

333,960,000300,058,210المعدل الموزون لعدد الأ�سهم المدفوعة

)29,901,900()8,313,194(المعدل الموزون لعدد �أ�سهم الخزانة

325,646,805270,156,310المعدل الموزون لعدد الأ�سهم القائمة

27.7626.79ربحية ال�سهم الأ�سا�سية لم�ساهمي ال�شركة الأم 
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المعاملات مع الأطراف ذات ال�صلة 	.25

تتمثل الأطراف ذات ال�صلة في ال�شركات الزميلة، الم�ساهمين الرئي�سيين،و�أع�ضاء مجل�س الإدارة و�أفراد الإدارة العليا 

للمجموعة وال�شركات التي ت�سيطر عليها ال�شركة الأم وال�شركات التي

يكون لل�شركة الأم ت�أثير جوهري عليها.

�إن �سيا�سات الت�سعير و�شروط تلك المعاملات تم اعتمادها بوا�سطة �إدارة المجموعة،�إن المعاملات مع الأطراف ذات 

ال�صلة على النحو التالي:

ال�شركة الأم

التنفيذيين 

والإدارة العليا

�أطراف ذات 

�صلة �أخرى

�إجمالي

2007

�إجمالي

2006

الميزانية العمومية المجمعة

 ا�ستثمارات بالقيمة العادلة من

خلال بيان الدخل
5,612,650--5,612,650-

3,184,902الم�ستحق �إلى

5,646,477102,398,636--5,646,477ال�شركة الأم النهائية الحالية

-8,172,9518,172,951--ح�سابات جارية

بيان الدخل المجمع

42,00036,000--42,000مكاف�أة الإدارة العليا

123,822--ايرادات تمويل

 تكاليف وكالة م�ستحقة لل�شركة

الأم النهائية حالياً
156,000--156,0006,341,986
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لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2007

)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(

التقـريـــر ال�سـنـــوي 2007 �شركـة المدار للتمويـل والا�ستثمار – �شركة م�ساهمة كويتية مقفلة  و�شركاتها التابعة - دولة الكويت

الدفعات على �أ�سا�س الأ�سهم 	.26

ا�سهم من قبل  2004 على تطبيق نظام خطة �شراء  �إبريل   18 المنعقدة في  ال�سنوية  العادية  العامة  وافقت الجمعية 

الموظفين )»الخطة«(. ووفقا لهذه الخطة �أ�صدرت ال�شركة الأم، في 14 دي�سمبر 2004 )»تاريخ المنح«( 3 ملايين �سهم 

للموظفين بقيمة ا�سمية 100 فل�س لل�سهم ب�سعر 111 فل�س لل�سهم. �إن القيمة العادلة لل�سهم هي 250 فل�س. تكت�سب 

الأ�سهم كما يلي:

20% بعد �سنة من تاريخ المنح. 	•
40% بعد ثلاث �سنوات من تاريخ المنح. 	•
40% بعد خم�س �سنوات من تاريخ المنح. 	•

الأ�سهم  �أ�سا�س  الدفعات على  بالمحا�سبة عن م�صاريف  31 دي�سمبر2007 قامت المجموعة  المنتهية في  ال�سنة  خلال 

بمبلغ 88,960 دينار كويتي. تم �إثبات هذا المبلغ كم�صاريف موظفين مع المقابل الدائن في حقوق الملكية. يت�ضمن هذا 

مبلغ 26,688 دينار كويتي يتعلق برئي�س مجل�س الإدارة والع�ضو المنتدب لل�شركة الأم.
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)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(

�شركـة المدار للتمويـل والا�ستثمار – �شركة م�ساهمة كويتية مقفلة  و�شركاتها التابعة - دولة الكويتالتقـريـــر ال�سـنـــوي 2007
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)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(

التقـريـــر ال�سـنـــوي 2007 �شركـة المدار للتمويـل والا�ستثمار – �شركة م�ساهمة كويتية مقفلة  و�شركاتها التابعة - دولة الكويت

ة 
عي

طا
ق

ت 
ما

و
معل

	.2
8

ل 
ما

ع
لأ

ت ا
عا

طا
ق

	

 .
ة
ي
�س

�سا
لأ

ة ا
ي
ع

طا
ق

ها ال
مات

و
عل

م
ن 

ع
ر 

ي
ر
قا

ة الت
ع

و
م

ج
لم
م ا

د
ق

ه ت
ي
عل

ي 
ذ

س ال
�
�سا

لأ
ه ا

ذ
ه

ل 
ما

ع
لأ

ت ا
عا

طا
ق
ل 

ك
�ش

. ت
ة
ي
ل التال

ما
ع

لأ
ت ا

عا
طا

ق
في 

ة 
ع

و
م

ج
لم
ل ا

م
ع
ت

.
ي

حل
لم
ي ا

يت
و
ك

ق ال
و
�س

في ال
ت 

كا
ر

�ش
ة لل

ي
يل

و
تم

ة 
ط

�ش
ذ �أن

ي
ف
ن
بت

ة 
ع

و
م

ج
لم
م ا

و
ق

ث ت
ي
ح

 ،
ت

كا
ر

�ش
ل ال

ي
و
تم

.
ء
لا

م
ع
ظ ال

ف
محا

ة 
ر
دا

و�إ
ت 

را
قا

ع
في ال

ر 
ما

�ستث
لا

با
ة 

ع
و
م

ج
لم
م ا

و
ق

ث ت
ي
ح

 ،
ى

ر
خ

و�أ
ت 

را
قا

ع
ال

.
ي

حل
لم
ي ا

يت
و
ك

ق ال
و
�س

في ال
ها 

ب
�سا

لح
ة 

ي
ر
ما

�ستث
ة ا

ط
�ش

ذ �أن
ي
ف
ن
بت

ة 
ع

و
م

ج
لم
م ا

و
ق

ث ت
ي
ح

 ،
ت

را
ما

�ستث
ا

: 2006
بر

م
�س

ي
د

 31
و 

 2007
بر 

م
�س

ي
د

 31
في 

ما 
ك

ل 
ما

ع
لأ

ت ا
عا

طا
ق

ة ل
ي
لمال

ت ا
ما

و
عل

لم
با

ن 
يا

ب
ي 

يل
ما 

ي
ف

ت
كا

ر
�ش

ل
ل ا

ي
و

تم
ى

ر
خ

و�أ
ت 

را
قا

ع
ت

را
ما

ث
�ست

ا
لي

ما
ج

لإ
ا

2007
2006

2007
2006

2007
2006

2007
2006

ع
طا

ق
ت ال

دا
را

ي
�إ

11,664,601
11,197,578

5,271,371
3,438,465

4,698,839
3,794,453

21,634,811
18,430,496

ع
طا

ق
ت ال

فا
و
ر

�ص
م

)10,388,807(
)9,300,179(

)1,063,344(
)893,599(

)1,107,528(
)997,375(

)12,559,679(
)11,191,153(

ع
طا

ق
ج ال

ئ
نتا

1,275,794
1,897,399

4,208,027
2,544,866

3,591,311
2,797,078

9,075,132
7,239,343

ع
طا

ق
ت ال

دا
و
ج

و
م

86,350,080
91,710,040

30,988,321
23,225,335

53,494,614
65,198,328

170,833,015
180,133,703

ع
طا

ق
ت ال

با
و
طل

م
170,833,015

180,133,703

ت
دا

و
ج

و
لم
في ا

�صا
86,455,865

102,577,289
1,238,402

1,899,816
10,691,597

10,607,161
98,385,864

115,084,266

72,447,151
65,049,437

ة
ي
ف

را
غ

لج
ت ا

عا
طا

ق
ل
ا	



 .
لم

عا
ن ال

م
ة 

ف
مختل

ة 
ي
ف
را

غ
ج

ق 
ط

نا
م

في 
ة 

ع
و
م

ج
لم
ت ا

دا
و
ج

و
م

ع 
ز
و
. تت

ت
ي
و
ك

في ال
ها 

ئ
لا

م
ع

ب 
غل

و�أ
ت 

ي
و
ك

في ال
د 

ح
وا

ع 
ق
و
م

ن 
م

ة 
ع

و
م

ج
لم
ل ا

م
ع
 ت



60

�إي�ضاحات حول البيانات المالية المجمعة

لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2007

)جميع المبالغ بالدينار الكويتي ما لم يذكر غير ذلك(
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توزيعات الارباح المقترحة 	.29

توزيع  الإدارة  اقترح مجل�س  فقد  للم�ساهمين  العامة  وموافقة الجمعية  المخت�صة  الر�سمية  لموافقة الجهات  خ�ضوعا 

10% �أرباح نقدية �أى بواقع )10 فل�س لكل �سهم( و10% �أ�سهم منحة �أى بواقع )10 �أ�سهم لكل 100 �سهم ( وذلك 

للم�ساهمين الم�سجلين بتاريخ انعقاد الجمعية العامة.

خلال �سنة 2007 تم اقرار توزيع ارباح نقدية لا �شئ فل�س لكل �سهم و�أ�سهم منحة بن�سبة 10% لل�سنة المنتهية في 31 

دي�سمبر 2006 من قبل الجمعية العامة التي انعقدت بتاريخ 29 �إبريل 2007 وتم دفعها بعد الموافقة.

المخاطر المالية وادارة ر�أ�س المال 	.30

ا	دارة مخاطر ر�أ�س لمال �أ(

تتمثل �أغرا�ض المجموعة في �إدارة ر�أ�س المال في المحافظة على قدرة المجموعة في الا�ستمرار في الن�شاط ككيان م�ستمر 

وذلك حتى تتمكن من تحقيق عوائد للم�ساهمين ومنافع لأ�صحاب الم�صالح الآخرين وتقديم عائد ملائم للم�ساهمين 

من خلال ت�سعير المنتجات والخدمات بما يتفق مع م�ستوى المخاطر الم�أخوذة.

في  عليه  التعديلات  �إج��راء  ويتم  المال  ر�أ�س  المجموعة  تدير  المخاطر.  مع  تنا�سبياً  المال  ر�أ�س  مبلغ  المجموعة  تحدد 

�ضوء التغيرات في الظروف الاقت�صادية وفي خ�صائ�ص الموجودات ذات العلاقة. ومن اجل الحفاظ على/�أو تعديل 

هيكل ر�أ�س المال ف�إن المجموعة يمكنها القيام بتعديل مبلغ توزيعات الأرباح المدفوعة للم�ساهمين �أو �إعادة ر�أ�س المال 

للم�ساهمين �أو �إ�صدار �أ�سهم جديدة �أو بيع موجودات بهدف تخفي�ض الدين.
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مخاطر لاائتمان )ب(	

مخاطر الائتمان هي مخاطر �أن يف�شل احد �أطراف الأداة المالية في الوفاء بالتزاماته م�سببا خ�سارة مالية للطرف 

�إلى تجنب التركيز الائتماني للمخاطر  �أ�س�س م�ستمرة. وتهدف المجموعة  الأخر. تتم مراقبة �سيا�سة الائتمان على 

الإقرا�ض  ن�شاطات  تنويع  ويت�أتى ذلك من خلال  ن�شاط معين  �أو  العملاء في موقع محدد  �أو مجموعة من  �أفراد  في 

والح�صول على ال�ضمانات حيثما كان ذلك ملائما. 

مخاطر العملة لااجنبية  ج(	

مخاطر العملة الاجنبية هي مخاطر تذبذب قيمة الاداة المالية نتيجة التغيرات في ا�سعار �صرف العملات الاجنبية. 

ف�إن  وبالتالي  ال�صرف  ا�سعار  التذبذب في  ناتجة عن  كبيرة  لتكبد خ�سائر  متدنية  ان هناك مخاطر  الإدارة  تعتقد 

المجموعة لا تتحوط على التعر�ض للعملات الاجنبية. كما في 31 دي�سمبر 2007 كان لدى المجموعة التعر�ضات الهامة 

التالية:

20072006

17,64261,935دولار امريكي

يت�ضمن الجدول �أدناه تحليلًا بت�أثير زيادة قوة �سعر ال�صرف بن�سبة 5% مقابل الدينار الكويتي عن الم�ستويات المطبقة 

في 31 دي�سمبر 2007 مع بقاء المتغيرات الأخرى ثابتة في بيان الدخل �أو حقوق الملكية.�إن المبالغ ال�سالبة الواردة في 

الجدول تعك�س انخفا�ضاً محتملًا في بيان الدخل �أو حقوق الملكية بينما تعك�س المبالغ الموجبة زيادة �صافية محتملة:

20072006

العملة

التغير في �سعر 

�صرف العملة%

الت�أثير على

�صافي الربح

الت�أثير على 

�صافي الربح

58823,097+دولار امريكي
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التقـريـــر ال�سـنـــوي 2007 �شركـة المدار للتمويـل والا�ستثمار – �شركة م�ساهمة كويتية مقفلة  و�شركاتها التابعة - دولة الكويت

مخاطر �أ�سعار حقوق الملكية و(	

�إن مخاطر �أ�سعار حقوق الملكية هي مخاطر تذبذب الأدوات المالية نتيجة للتغيرات في �أ�سعار حقوق الملكية. �إن الأدوات 

المالية التي يحتمل �أن تعر�ض المجموعة لمخاطر حقوق الملكية تت�ألف ب�شكل رئي�سي من ا�ستثمارات بالقيمة العادلة من 

خلال بيان الدخل، وا�ستثمارات متاحة للبيع، وا�ستثمارات في �شركة زميلة. تدير المجموعة هذه المخاطر من خلال 

�أ�سا�س توزيعات الأ�صل المحددة م�سبقا على فئات متعددة والتقييم الم�ستمر ل�شروط ال�سوق  تنويع ا�ستثماراتها على 

والاتجاهات وتقدير الإدارة لتغيرات طويلة وق�صيرة الأجل في القيمة العادلة.

ثبات  مع  معقول  ب�شكل  الأ�سعار  في  المحتملة  للتغيرات  العادلة  القيمة  في  التغيرات  ح�سا�سية  التالي  الجدول  يو�ضح 

الزيادة  لت�أثير  �أ�سعار حقوق الملكية م�ساوي ومقابل  ت�أثير الانخفا�ض في  �أن يكون  كل المتغيرات الأخرى. من المتوقع 

المو�ضحة �أدناه.

 Change
 in equity

price

الت�أثير على 

الربح قبل 

ح�صة م�ؤ�س�سة 

الكويت 

للتقدم العلمي 

و�ضريبة 

دعم العمالة 

الوطنية 

والزكاة و�أتعاب 

مجل�س الإدارة

الت�أثير على 

حقوق الملكية

التغير في �سعر 

حقوق الملكية

الت�أثير على 

الربح قبل 

ح�صة م�ؤ�س�سة 

الكويت 

للتقدم العلمي 

و�ضريبة 

دعم العمالة 

الوطنية 

والزكاة و�أتعاب 

مجل�س الإدارة

الت�أثير على 

حقوق الملكية

200720072007200620062006

221,612)75,147(5+%18,684)11,233(5+%دولة الكويت

--5+%--5+%م�صر

 دول مجل�س

5,703-5+%6,189-5+%التعاون الخليجي

566120+%557319+%الولايات المتحدة

719-5+%244-5+%�أخرى
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ا	لقيمة العادلة للأدوات المالية و(

القيمة العادلة هي المبلغ الذي يمكن ا�ستبدال الأ�صل به �أو �سداد التزام بين �أطراف ذات معرفة ولديها رغبة في 

لأعمال  الا�ستمرارية  افترا�ض  العادلة  القيمة  تعريف  المفهوم �ضمنياً في  ومن  بحتة.  �أ�س�س تجارية  على  معاملات 

ب�شروط  معاملات  تتولى  �أن  �أو  م��ادي  ب�شكل  عملياتها  تقلي�ص  �أو  للت�صفية  حاجة  �أو  نية  وج��ود  وع��دم  ال�شركة 

بتاريخ  الدفترية  قيمتها  عن  ماديا  لل�شركة  المالية  والمطلوبات  للموجودات  العادلة  القيمة  تختلف  لا  ملائمة.  غير 

العمومية. الميزانية 

الارقام المقارنة  	.31

تم اعادة ت�صنيف بع�ض الارقام المقارنة لتتفق مع ت�صنيف ال�سنة الحالية.	




